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NOTAS DE VIGENCIA

Mediante Circular No. 23 del 27 de octubre de 2010 se expidié la Circular Unica de BMC Bolsa
Mercantil de Colombia S.A. que unifica las disposiciones expedidas por la entidad que desarrollan su
reglamento.

Mediante Circular No. 24 del 11 de noviembre de 2010 se modificaron los articulos 3.1.2.1.1, 3.1.2.1.3,
3.1.2.2.1,3.1.2.4.3,3.1.2.4.4 y 3.1.3.2.2 de la Circular Unica de la Bolsa, en lo relativo a la negociacién
de unidades de carteras colectivas.

Mediante Circular No. 25 del 3 de diciembre de 2010 se modifica el articulo 3.1.2.4.2 de la Circular
Unica de la Bolsa, en lo relativo a la forma en que deberan pregonarse las operaciones de contado
sobre titulos o valores y se adiciona el articulo 3.2.3.4, relacionado con la forma en que podrd hacerse
el endoso de las facturas objeto de negociacidn en los mercados administrados por la Bolsa a través
de operaciones de venta definitiva de facturas.

Mediante Circular No. 26 del 9 de diciembre de 2010 se modificaron los articulos 3.1.1.1.1, 3.1.1.1.4,
3.1.2.1.1, 3.1.2.1.2, 3.1.2.1.3, 3.1.2.1.10, 3.1.2.1.12, 3.1.2.3.2 y 3.1.2.4.2 de la Circular Unica de la
Bolsa, en lo relativo a la posibilidad de que varios operadores de una misma sociedad comisionista
miembro de la Bolsa puedan pujar de manera simultanea una misma postura.

Mediante Circular No. 2 del 2 de febrero de 2011 se modificé el articulo 1.7.3.1 de la Circular Unica
de la Bolsa, en lo relativo a la tarifa de las operaciones de fisico disponible sin administracién de
garantias.

Mediante Circular No. 3 del 2 de febrero de 2011 se modificé el articulo 1.7.3.2 de la Circular Unica
de la Bolsa, en lo relativo a la tarifa de las operaciones del mercado de compras publicas.
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Mediante Circular No. 4 del 3 de febrero de 2011, se adiciond el articulo 1.7.3.6. a la Circular Unica
de la Bolsa, en lo relativo a la tarifa correspondiente a la celebracion de subastas.

Mediante Circular No. 5 del 10 de marzo de 2011, se modifica el articulo 1.7.3.2 de la Circular Unica
de la Bolsa, en lo relativo a las tarifas del Mercado de Compras Publicas.

Mediante Circular No. 6 del 17 de marzo de 2011, se modifica el articulo 1.7.3.3. del Capitulo Tercero
del Titulo Séptimo de la Circular Unica de la Bolsa, en lo relativo a las tarifas de colocacién primaria
de unidades de carteras colectivas.

Mediante Circular No. 7 del 18 de marzo de 2011, se modifican los articulos 3.1.2.5.2.2, 3.1.2.5.4.3,
3.1.2.5.4.4 y se adiciona un articulo a la Sub seccidn 2 de la Seccién 5 del Capitulo Segundo del Titulo
Primero del Libro Tercero de la Circular Unica de la Bolsa, en lo relativo al procedimiento para
adjudicacién en la Rueda de Seleccidn de comisionistas en el mercado de compras publicas.

Mediante Circular No. 8 del 24 de junio de 2011, se modifica el anexo No. 15 de la Circular Unica de
la Bolsa — Modelo de solicitud de convocatoria para la celebraciéon de la Rueda de Seleccién de
sociedades comisionistas miembros de la Bolsa.

Mediante Circular No. 9 del 19 de agosto de 2011, se adicionan dos incisos al sub numeral 5.5.1. del
articulo 3.1.2.4.2 y se adiciona el articulo 3.2.3.5 a la Circular Unica de la Bolsa, respecto de la forma
en que deberan pregonarse las operaciones de contado sobre titulos o valores, especificamente sobre
agrupamiento de facturas. Asi mismo, se adiciona el articulo 3.2.1.8 por medio del cual se establece
la obligacién de las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa de acreditar el cumplimiento de
las operaciones en el mercado de compras publicas -MCP-.

Mediante Circular No. 10 del 23 de septiembre de 2011, se modificd el numeral 10y el inciso final del
articulo 3.1.2.5.3.1. y se deroga el anexo No. 16 de la Circular Unica de la Bolsa — “Modelo de ficha
técnica de negociacién provisional”-.

Mediante Circular No. 11 del 12 de noviembre de 2011, se modificaron los articulos 3.1.2.5.4.1.,
3.1.2.5.4.3. y 3.1.2.5.4.4 de la Circular Unica de la Bolsa, en relacién con el periodo y la forma de
ingreso de la oferta de comision.

Mediante Circular No. 12 del 9 de diciembre de 2011, se adiciona un inciso a los articulos 3.1.2.5.3.5
y 3.1.2.5.6.1 y se modifica el articulo 3.1.2.5.6.2 de la Circular Unica de Bolsa.

Mediante Circular No. 01 del 23 de febrero de 2012, se modifica el anexo No. 15 de la Circular Unica
de la Bolsa, teniendo en cuenta la derogatoria de la Ley 598 de 2000 — SICE

Mediante Circular No. 02 del 22 de marzo de 2012, se modifica el articulo 3.1.2.5.4.3. de la Circular
Unica de la Bolsa, relacionado con la Gestién Comercial en el MCP.

Mediante Circular No. 03 del 24 de mayo de 2012, se modifican los articulos 3.1.2.1.4.y 3.1.3.14.y
se deroga el anexo No. 13 de la Circular Unica de la Bolsa, con el fin de precisar el procedimiento de

las posturas permanentes en el mercado serializado.

Mediante Circular No. 4 del 12 de junio de 2012, se reglamenta el numeral 10 del articulo 2.2.1.2 y el
paragrafo del articulo 3.2.2.1.13. del Reglamento de Funcionamiento y Operacién de la Bolsa, sobre
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atencién de quejas y denuncias formuladas en contra de las sociedades comisionistas miembros de
la Bolsa.

Mediante Circular No. 5 del 16 de agosto de 2012, se adicionan dos incisos al numeral 12 del articulo
3.1.3.1.3 de la Circular Unica de la Bolsa, a través del cual se determina e informa la variacién maxima
de precios y el precio de referencia en operaciones en virtud de las cuales la entidad encargada de la
compensacion y liquidacion de las operaciones actie en consecuencia del incumplimiento de
operaciones aceptadas en su sistema.

Mediante Circular No. 6 del 16 de agosto de 2012, se modifican los anexos Nos. 14 y 15 de la Circular
Unica de la Bolsa, en lo relativo al pago del porcentaje de la comisién, se incluyen documentos que
deben presentar las sociedades comisionistas y se ajustan referencias normativas teniendo en cuenta
la derogatoria del Decreto 2474 de 2008.

Mediante Circular No. 7 del 24 de septiembre de 2012, se modifica el Libro |, Titulo 3, Capitulo 5,
Seccién 1y el Libro Ill, Titulo 1, Seccién 5 de la Circular Unica de la Bolsa, en relacién con el Sistema
de Inscripcién en Bolsa — SIBOL- y el Mercado de Compras Publicas.

Mediante Circular No. 1 del 20 de febrero de 2013, se incluye un nuevo capitulo al Titulo Segundo,
Libro Tercero de la Circular Unica de la Bolsa, con el fin de adoptar medidas especiales para el
funcionamiento de los mercados administrados por la BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., con
ocasion de la adopcidn de medidas que impidan el normal funcionamiento o el propio ejercicio de su
objeto social, por parte de las sociedades comisionistas miembros.

Mediante Circular No. 2 del 25 de junio de 2013, se incluye un nuevo articulo a la Seccion 5, del
Capitulo Tercero, del Libro Tercero de la Circular Unica de la Bolsa, con el fin de adoptar disposiciones
para el funcionamiento de los mercados administrados por la BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A.
incluyéndose asi el articulo 3.1.3.5.3.

Mediante Circular No. 3 del 28 de junio de 2013, se modifica el articulo 3.1.3.5.3 a través del cual se
adoptan disposiciones para el correcto funcionamiento de los mercados administrados por la BMC
Bolsa Mercantil de Colombia S.A.

Mediante Circular No. 04 del 4 de julio de 2013, se incorporan los articulos 1.6.4.1., 3.1.2.3.7. y
3.1.2.6.4 de la Circular Unica, por medio de los cuales se determinan las obligaciones y deberes que
le asisten a las sociedades comisionistas miembros, tratdndose de la asesoria a brindarse a sus clientes
en materia de las operaciones celebradas y registradas a través de los sistemas dispuestos a tal fin,
especificamente respecto de las previsiones tributarias a que se refiere el mencionado Decreto 574
de 2002.

Mediante Circular No. 05 del 17 de julio de 2013, se modifica el articulo 3.1.2.6.3 de la Circular Unica
de la BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., en relacidon con el funcionamiento del Registro de
Facturas.

Mediante Circular No. 06 del 22 de agosto de 2013, se adoptan medidas especiales para el
funcionamiento del Mercado de Compras Publicas administrado por la BMC Bolsa Mercantil de
Colombia S.A. y se modifican los articulos 3.1.2.5.3.5., 3.1.2.5.6.1., 3.1.2.5.5.1. y se incluye el articulo
3.1.2.5.9.2. a la Sub seccidn 9 de la Seccion 5 del Capitulo Segundo, Titulo Primero del Libro Tercero
de la Circular Unica de |a Bolsa.
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NOTA 38

Mediante Circular No. 07 del 27 de septiembre de 2013, se adoptan medidas especiales para el
funcionamiento de los mercados administrados por la BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., y se
modifica el Articulo 3.1.2.6.3. de la Circular Unica de Bolsa.

Mediante Circular No. 08 del 9 de octubre de 2013 se comunican las tarifas correspondientes a la
cuota de sostenimiento de las sociedades comisionistas miembros que solicitan su desvinculacién de
la BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., o informan sobre la iniciacion de procesos de fusion,
escision, segregacion o cesidn de activos pasivos y contratos o reduccion gradual del desarrollo de
operaciones.

Mediante Circular No. 9 del 20 de noviembre de 2013 se modifica el articulo 2.1.1. del Titulo Unico
de Libro Segundo de la Circular Unica de Bolsa, desarrollando el Articulo 2.4.3.1 del Reglamento, a
efectos reiterar la aplicacién de los objetivos generales de la autorregulacion del mercado, en
concordancia con los lineamientos contenidos en la Ley 964 de 2005 y el Decreto 2555 de 2010, en
especial lo relacionado con las funciones normativa, de supervision y disciplinaria.

Mediante Circular No. 11 del 4 de diciembre de 2013 se modifica el articulo 3.1.2.5.6.1 en el sentido
de reglamentar procedimiento para realizar tales correcciones y el término establecido para la
celebracién de la Rueda de Negociacidon y por ende de la publicacién de las Fichas Técnicas de
Negociacion y de Producto, en aquellos eventos en los cuales se requiera la modificacidn de aspectos
de la Ficha Técnica Negociacidén o de Producto previamente publicadas, ello con el cumplimiento de
los requisitos establecidos para estos efectos y a exclusiva solicitud de la Entidad Estatal compradora.

Mediante Circular No. 1de 2014, se incluye un nuevo Capitulo al Titulo Segundo del Libro Tercero de
la Circular Unica de la Bolsa, por medio del cual se adopta el procedimiento para la eleccién de
miembros de Cdmara Arbitral.

Mediante Circular No. 2de 2014, Por medio de la cual se adoptan medidas especiales para el
funcionamiento de los mercados administrados por la BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., y se
modifica el Articulo 3.1.2.2.1. de la Circular Unica de Bolsa ampliando el horario de la Rueda de
Registro de Facturas.

Mediante Circular No. 3 de 2014, se adiciona la Circular Unica de la BMC Bolsa Mercantil de Colombia
S.A., en relacidn con el sistema de Compensacion y Liquidacion.

Mediante Circular No. 4 de 2014, se ajusta el Anexo 15 de la Circular Unica de Bolsa, “Solicitud de
Convocatoria para la celebracion de la Rueda de Seleccion de sociedades comisionistas miembros de
la Bolsa”

Mediante Circular No. 6 de 2014 se modifica la Circular Unica de Bolsa, se incluye la regulacién sobre
las prérrogas de los CDM, mediante la inclusion del articulo 6.4.1.17., el cual incluye el procedimiento
de solicitud de prérrogas de CDM que se encuentren bajo custodia de la Bolsa Mercantil.
Adicionalmente, se modifican los articulos 6.4.1.7 y 6.4.1.8 a efectos de ajustar el procedimiento de
Pre-aprobacién y Transferencia del CDM en la Operacion Repo. Asi mismo, se modifican los Anexos
No. 14, 20, 25y 27 y se modifica el Articulo 6.2.2.2.2. de la Circular Unica de la Bolsa en el sentido de
incluir como anexo para dar cumplimiento a dicha disposicion, la utilizacion del Anexo 30, en lo
pertinente.

Mediante Circular No. 7 del 30 de mayo de 2014 se modifica el Anexo No. 30 de la Circular Unica de
la Bolsa
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NOTA 45

NOTA 46
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NOTA 48

NOTA 49

NOTA 50

NOTA 51

NOTA 52

NOTA 53

Mediante Circular No. 8 del 06 de junio de 2014 se modifica el Anexo No. 15 de la Circular Unica de la
Bolsa

Mediante Circular No. 9 del 29 de agosto de 2014 se modifica el articulo 3.1.1.2.1. y se adicionan los
articulos 3.1.1.2.2., 3.1.1.2.3. y3.1.1.2.4.de la Circular Unica de Bolsa.

Mediante Circular No. 10 del 09 de septiembre de 2014 se modifica el articulo 3.1.2.3.2. y se adicionan
los articulos 6.2.2.1.1.1. a 6.2.2.1.1.3. de la Circular Unica de Bolsa.

Mediante Circular No. 11 del 10 de septiembre de 2014 se modifica el articulo 3.1.2.5.4.3. de la
Circular Unica de Bolsa.

Mediante Circular No. 12 del 30 de septiembre de 2014 se modifica el articulo 6.2.3.1. de la Circular
Unica de Bolsa.

Mediante Circular No. 13 del 01 de octubre de 2014 se incorpora el articulo 1.6.4.3. de la Circular
Unica de Bolsa.

Mediante Circular No. 15 del 18 de diciembre de 2014 se modificaron los articulos 3.1.1.2.1, 3.1.1.2.3.
y 3.1.1.2.4 de la Circular Unica de Bolsa.

Mediante Circular No. 01 del 06 de febrero de 2015 se modificé el Articulo 1.7.3.1.
Mediante Circular No. 02 del 06 de febrero de 2015 se modificé el Anexo 16 y se eliminé el Anexo 17.

Mediante Circular No. 04 del 11 de marzo de 2015 se modificd el articulo 1.7.4.1. de la Circular Unica
de Bolsa.

Mediante Circular No. 05 del 11 de marzo de 2015 se modificé el articulo 3.1.3.1.3. de la Circular Unica
de Bolsa.

Mediante Circular No. 06 del 12 de marzo de 2015 se modificaron los articulos 6.3.1.1.3y 6.3.1.1.7 de
la Circular Unica de Bolsa

Mediante Circular No. 07 del 12 de marzo de 2015 se modificaron los articulos 3.2.1.6, 3.2.1.7, 3.2.1.8,
3.2.1.9,6.2.2.1.3,6.2.2.3.1, 6.2.2.3.2 y se adicionan los articulos 3.2.1.10, 3.2.1.11 de la Circular Unica
de Bolsa.

Mediante Circular No. 08 del 7 de abril de 2015 se modificaron los articulos 3.1.2.4.1., 3.1.2.4.2,,
6.1.1.1,, 6.2.2.1.3,,6.4.1.8., 6.4.4.14., 6.4.1.17., 6.4.2.1., 6.4.2.2., 6.4.3.1., se adicionan los articulos
6.2.2.1.6.,,6.2.2.1.7.,,6.2.2.1.8,,6.2.2.1.9,,6.2.2.1.10,,6.2.2.1.11,, 6.2.2.1.12,,6.2.2.1.13,, 6.2.2.1.14,,
6.2.2.1.15.,6.2.2.1.16 y 6.2.2.1.17 y se adiciona el Anexo 25A y 25B de la Circular Unica de Bolsa

Mediante Circular No. 09 del 7 de abril de 2015 se realiza una reforma integral de la Circular Unica de
la Bolsa. En virtud de la misma se modifican los articulos 1.1.1.1.,, 1.1.2.1,, 1.3.2.1.1,, 1.3.2.1.2,,
1.3.5.1.1.,, 1.3.5.1.2,, 1.3.5.1.5, 1.3.5.2.2, 1.3.6.1, 1.6.1.1,, 1.6.1.2, 1.6.1.3.,, 1.6.2.5,, 1.6.2.6,,
1.6.3.1, 1.6.3.2,, 1.6.3.3,, 1.6.4.1, 1.6.4.2,, 1.6.4.3,, 1.6.5.2, 1.6.54,, 1.6.5.7.,, 1.7.1.1,, 1.7.2.1,,
1.73.1,1.734,1.735,3.1.1.1.1,,3.1.1.1.2,3.1.1.1.3,, 3.1.1.1.4,, 3.1.1.2.1, 3.1.1.2.3,, 3.1.1.2.4,,
3.1.2.1.1, 3.1.2.1.3, 3.1.2.1.7,, 3.1.2.1.8,, 3.1.2.1.9,, 3.1.2.1.10,, 3.1.2.1.12., 3.1.2.2.1,, 3.1.2.3.2,,
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NOTA 63

3.1.2.3.5, 3.1.2.3.7, 3.1.2.4.2, 3.1.244., 3.1.251.1. ,3.1.2.5.2.3, 3.1.2.53.2, 3.1.2.53.3,
3.1.2.5.3.4,,3.1.25.3.5,, 3.1.25.4.1,,3.1.2.54.2,3.1.2.5.4.3,,3.1.2.5.4.4,, 3.1.25.4.6,, 3.1.2.5.5.1,,
3.1.25.6.1.,3.1.2.5.6.2,,3.1.2.5.7.2,3.1.25.9.2,,3.1.2.6.3,,3.1.3.1.1,,3.1.3.1.3,,3.1.3.1.4,,3.1.3.2.1,,
3.1.3.2.4.3.1.3.3.1,3.1.3.3.2,3.1.34.1,3.1.35.1,3.1.3.5.3, 3.1.5.1.2.2,,3.1.5.1.2.5,, 3.1.5.1.2.6,,
3.1.5.1.2.7,, 3.1.5.1.2.8,, 3.1.5.1.3.4,, 3.1.5.1.4.1,, 3.1.5.1.4.2, 3.2.1.3, 3.2.1.4,, 3.2.1.5,, 3.2.1.6,,
3.2.1.10,,3.2.1.11.,3.2.2.1,, 3.24.1,4.1.1.1,,5.1.1.1,,6.1.1.1,,6.2.1.2,,6.2.1.3,,6.2.2.1.2,,6.2.2.3.1,,
6.2.2.3.6.,,6.2.2.6.1,, 6.2.3.1,,6.3.1.1.4,,6.4.1.2., 6.4.1.3,,6.4.1.4., 6.4.1.7. y 6.4.2.1,, se incluyen los
articulos 1.6.4.4., 1.8.1.1., 1.8.1.2., 1.8.1.3,, 3.1.2.5.3.6,, 3.2.2.2,, 3.2.2.3,, 3.2.2.4., 3.2.2.5,, 3.2.2.6,,
3.2.2.7.,,3.2.2.8,, 3.2.2.9,,3.2.2.10.,3.2.2.11,, 3.2.2.12,, 3.2.2.13,,6.2.1.5,, 6.2.1.6., 6.3.2.1., 6.3.2.2,,
6.3.2.3., 6.3.2.4. y 6.6.1.1. y se derogan los articulos 3.1.2.5.3.1., 3.2.2.2,, 3.2.3.4. y 3.2.3.5. de la
Circular Unica de la Bolsa. Igualmente se modifican los anexos 2 y 4, y se incluyen los anexos 17, 31
y 32 de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 10 del 13 de mayo de 2015 se modificaron los articulos 4.1.1.1., 6.2.2.1.1.,
6.2.2.1.3,, 6.2.2.1.5,, 6.2.2.1.6., 6.2.2.1.15,, 6.2.2.2.2,, 6.2.2.2.3,, 6.2.2.3.1,, 6.2.2.3.2,, 6.2.2.3.3,,
6.2.2.3.4,,6.2.2.3.6.y 6.2.2.6.4., y se adiciona el articulo 6.2.2.1.18 y el Anexo No. 33 de la Circular
Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 11 del 27 de mayo de 2015 se modificaron los articulos 2.1.1.1., 2.1.1.2. y
2.1.1.3, se anadieron los articulos 2.1.1.4.,2.1.1.5,2.1.1.6, 2.1.1.7.,2.1.1.8. y 2.1.1.9., y se eliminaron
los articulos 2.1.1.2.1., 2.1.1.2.3,, 2.1.2., 2.1.3., y 2.1.4. de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 12 del 11 de junio de 2015 se modificaron los articulos 3.1.2.5.1.1., 3.1.2.5.3.2,,
3.1.2.5.3.3.y 3.1.2.5.6.1., asi como el Anexo 15 de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 13 del 23 de junio de 2015 se modificaron los articulos 1.6.4.1,y 1.6.4.4 y se
incluye el anexo 34 de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 14 del 14 de julio de 2015 se modificé el anexo 34 de la Circular Unica de la
Bolsa.

Mediante Circular No. 15 del 14 de julio de 2015 se modificé el articulo 5.1.2.1 de la Circular Unica de
la Bolsa.

Mediante Circular No. 16 del 16 de julio de 2015 se modificaron los articulos 1.7.3.1.y 1.7.5.1.1. de la
Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 17 del 30 de julio de 2015 se modificé el articulo 3.1.2.3.6. de la Circular Unica
de la Bolsa.

Mediante Circular No. 18 del 6 de agosto de 2015 se modificé el articulo 3.2.2.8. de la Circular Unica
de la Bolsa.

Mediante Circular No. 19 del 23 de septiembre de 2015 se modificaron los articulos 1.7.5.1.3,,
3.1.2.3.2, 3.2.2.1, 6.1.1.1, 6.2.2.1.3, 6.2.2.1.6,, 6.2.2.1.7,, 6.2.2.1.8, 6.2.2.1.9.,, 6.2.2.1.10,,
6.2.2.1.13,,6.2.2.1.15,,6.2.2.1.16.,6.2.2.1.17.,6.2.2.1.1.1. y 6.2.3.1, y se incluyo el articulo 3.2.2.14.
de la Circular Unica de la Bolsa. Igualmente se modific6 el Anexo 25A y se incluyeron los Anexos 28A,
28B, 35y 36 de la Circular Unica de la Bolsa.
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NOTA 64

NOTA 65

NOTA 66

NOTA 67

NOTA 68

NOTA 69

NOTA 70

NOTA 71

NOTA 72

NOTA 73

NOTA 74

Mediante Circular No. 20 del 23 de septiembre de 2015 se modificaron los articulos 1.7.3.1.,1.7.3.2,,
1.7.3.3, 1.7.36,, 1.7.4.1,, 3.1.2.6.3,, 3.1.3.2.3. y 4.1.1.1,, y se incluyeron los articulos 1.7.4.3. y
3.1.2.6.5. de la Circular Unica de Bolsa.

Mediante Circular No. 21 del 23 de septiembre de 2015 se modificé el articulo 3.1.2.5.6.1. de la
Circular Unica de Bolsa.

Mediante Circular No. 22 del 2 de octubre de 2015 se postergd la entrada en vigencia de la
modificacién de los articulos 1.7.3.1.,1.7.3.2.,1.7.3.3, 1.7.3.6., 1.7.4.3. y 3.1.3.2.3. de la Circular Unica
de la Bolsa, los cuales fueron reformados mediante Circular No. 20 del 23 de septiembre de 2015. En
vista de lo anterior, en la compilacién de la Circular Unica de la Bolsa publicada, no consta el texto
modificado de los articulos en cita, en la medida en que se ha previsto su incorporacién solamente a
partir de la fecha en que entren en vigencia las correspondientes reformas.

Mediante Circular No. 23 del 9 de octubre de 2015 se modificaron los articulos 3.2.1.6. y 3.2.1.7. de
la Circular Unica de Bolsa.

Mediante Circular No. 24 del 13 de octubre de 2015 se incluyd el articulo 6.2.1.7. y el Anexo 13 de la
Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 25 del 20 de octubre de 2015 se modificé el articulo 1.6.4.1 y el Anexo 34 de la
Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 26 del 30 de octubre de 2015 se postergd nuevamente, y de manera indefinida,
la entrada en vigencia de la modificacién de los articulos 1.7.3.1.,1.7.3.2,,1.7.3.3, 1.7.3.6.,, 1.7.43. y
3.1.3.2.3. de la Circular Unica de la Bolsa, los cuales fueron reformados mediante Circular No. 20 del
23 de septiembre de 2015. En vista de lo anterior, en la compilacién de la Circular Unica de la Bolsa
publicada, no consta el texto modificado de los articulos en cita, en la medida en que se ha previsto
su incorporacion solamente a partir de la fecha en que entren en vigencia las correspondientes
reformas.

Mediante Circular No. 27 del 30 de noviembre de 2015 se modificaron los articulos 1.7.3.1.y 3.1.2.6.3.
de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 28 del 17 de diciembre de 2015 se modificaron los articulos 3.1.2.6.1., 3.1.2.6.2.
y 3.1.2.6.5. y se ajusté la numeracién de los articulos 3.1.2.6.2. a 3.1.2.6.6. de la Circular Unica de la
Bolsa.

Mediante Circular No. 1 del 29 de enero de 2016 se modificaron los articulos 6.1.1.1., 6.3.1.1.1,,
6.3.1.1.3. y 6.3.1.1.7., se incluyeron los articulos 4.1.2.1., 4.1.2.2., 6.3.1.2.1,, 6.3.1.2.2,, 6.3.1.2.3,,
6.3.1.2.4,,6.3.1.2.5,,6.3.1.2.6.,6.3.1.2.7.y 6.3.1.2.8., y se incluyen los Anexos 37, 38 y 39 de la Circular
Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 2 del 12 de febrero de 2016 se incluyeron los articulos 6.4.4.3.,6.4.4.4.,6.4.4.5,,
6.4.4.6., 6.4.5.1,, 6.45.2, 6.4.5.3,, 6.4.5.4, 6.4.5.5,, 6.4.5.6. y6.4.6.1.; se modificaron los articulos
1.6.5.7,1.7.3.2,1.75.14,1.7.5.1.5,1.7.5.1.6,,3.1.2.14,3.1.2.2.1,3.1.2.4.1,,3.1.2.4.2,3.1.2.4.3,,
3.1.2.4.4., 3.1.24.5., 3.1.2.46., 3.1.2.6.2, 3.1.2.6.3, 3.1.3.2.2, 6.1.1.1, 6.2.2.1.2.,, 6.2.2.1.3,,
6.2.2.6.4., 6.2.2.6.6., 6.2.2.7.1., 6.2.2.7.2,, 6.2.2.7.3,, 6.2.2.7.4., 6.4.1.1,, 6.4.1.2,, 6.4.1.3., 6.4.1.4,,
6.4.1.5., 6.4.16., 6.4.1.7., 6.4.1.8, 6.4.1.9., 6.4.1.10.,, 6.4.1.11, 6.4.1.12., 6.4.1.13,, 6.4.1.14,,
6.4.1.15,, 6.4.2.1., 6.4.2.2.,6.4.2.3,6.4.2.4,, 6.4.2.5,, 6.4.2.6., 6.4.2.7.,6.43.1,6.43.2,6.44.1,y
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NOTA 75

NOTA 76

NOTA 77

NOTA 78

NOTA 79

NOTA 80

NOTA 81

NOTA 82

6.4.4.2.; y se derogaron los articulos 3.2.3.1., 3.2.3.2,,3.2.3.3,,3.2.3.4,,3.2.3.5, 6.4.1.16., 6.4.1.17.,
6.4.2.8.,6.4.2.9.,6.4.3.3.,,6.4.3.4.,6.4.3.5.,6.4.3.6.y 6.4.3.7. de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 3 del 9 de febrero de 2016 se modificé el articulo 3.1.2.5.6.2. de la Circular
Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 4 del 17 de febrero de 2016 se modificaron los articulos 1.7.4.1.y 3.1.3.2.3. de
la Circular Unica de la Bolsa y se establecié como fecha de entrada en vigencia de las modificaciones
incluidas en la Circular No. 20 del 23 de septiembre de 2015, el 12 de marzo de 2016.

Mediante Circular No. 5 del 19 de febrero de 2016 se modificé el articulo 1.7.4.1. de la Circular Unica
de la Bolsa.

Mediante Circular No. 7 del 29 de marzo de 2016 se incluyé el articulo 3.1.2.6.7. y se modificaron los
articulos 3.1.2.2.1.,6.2.2.5.1,,6.3.1.2.8. y 6.4.3.2.

Mediante Circular No. 8 del 22 de abril de 2016 se modificaron los articulos 6.1.1.1., 6.2.2.1.3,,
6.2.2.1.6,6.2.2.1.7.,,6.2.2.1.9,,6.2.2.1.10,, 6.2.2.1.12,, 6.2.2.1.14, 6.2.2.1.15, 6.2.2.1.16., 6.2.2.1.17,
6.2.2.1.1.1., 6.4.1.4, y 6.4.4.2. de la Circular Unica de la Bolsa, asi como su Anexo 28B.

Mediante Circular No. 9 del 3 de mayo de 2016 se modificaron los articulos 4.1.2.2, 6.3.1.1.1.,
6.3.1.1.2, 6.3.1.1.3, 6.3.1.1.4, 6.3.1.1.5, 6.3.1.1.6, 6.3.1.1.7, 6.3.1.2.1,, 6.3.1.2.3,, 6.3.1.2.4,,
6.3.1.2.6.y 6.3.1.2.8 de la Circular Unica de la Bolsa, asi como sus Anexos 37, 38 y 39.

Mediante Circular No. 10 del 6 de mayo de 2016 se modificé el articulo 3.1.2.5.4.6. de la Circular Unica
de la Bolsa.

Mediante Circular No. 11 del 30 de junio de 2016 se incluyeron los articulos 6.2.2.8.1., 6.2.2.8.2.,
6.2.2.8.3. y 6.2.2.8.4.; se modificaron los articulos 1.1.1.1., 1.3.1.2,,1.3.2.1.1,, 1.3.2.1.2,, 1.3.5.1.1,,
1.3.5.1.2,,1.3.5.2.2,, 1.6.2.6,, 1.6.3.2, 1.6.3.3, 1.6.4.1,, 1.6.4.3,, 1.6.5.4, 1.7.3.1,, 1.7.3.2,, 1.7.3.3,,
1.7.4.2, 3.1.1.1.1, 3.1.1.1.2, 3.1.1.1.3, 3.1.1.1.4., 3.1.1.2.1., 3.1.1.2.2, 3.1.1.2.3, 3.1.2.1.1,,
3.1.2.1.2, 3.1.2.1.3, 3.1.2.1.4,, 3.1.2.1.5,, 3.1.21.7,, 3.1.2.1.8, 3.1.2.1.9,, 3.1.2.1.10., 3.1.2.1.11,,
3.1.2.2.1, 3.1.2.3.2, 3.1.2.3.6,, 3.1.2.3.7,, 3.1.2.4.1, 3.1.2.4.2,, 3.1.2.4.3,, 3.1.2.44,, 3.1.2.45,,
3.1.2.5.1.1,,3.1.2.5.2.1, 3.1.2.5.2.2,, 3.1.25.2.3, 3.1.2.5.3.2,, 3.1.2.5.3.3,, 3.1.2.5.3.4,, 3.1.2.5.3.5,,
3.1.2.5.3.6,,3.1.2.5.4.1, 3.1.2.5.4.2,,3.1.2.5.4.3, 3.1.2.5.4.4,,3.1.2.5.45,, 3.1.2.54.7., 3.1.25.5.1,,
3.1.2.5.5.2, 3.1.2.5.6.1,, 3.1.2.5.6.2,, 3.1.2.5.6.3,, 3.1.2.5.7.1,, 3.1.2.5.7.2,, 3.1.2.5.8.2, 3.1.2.5.9.1,
3.1.2.59.2, 3.1.2.6.1, 3.1.2.6.2, 3.1.2.6.3, 3.1.2.6.4,, 3.1.2.6.6., 3.1.3.1.2,, 3.1.3.1.3,, 3.1.3.14,,
3.1.3.2.1, 3.1.3.2.3,, 3.1.3.3.2,, 3.1.3.3.3,, 3.1.3.4.1,, 3.1.3.4.2, 3.1.3.5.3, 3.1.3.6.1,, 3.1.5.1.2.5,,
3.15.1.2.8,3.2.1.1,,3.2.1.3,,3.2.1.4,3.2.1.5,3.2.1.6,,3.2.1.8,,3.2.1.10,, 3.2.1.11,,3.2.2.2,,3.2.2.3,,
3.2.2.5,,3.2.2.7.,,3.2.2.8,, 3.2.2.9,, 3.2.2.10,, 3.2.2.12,, 3.2.2.13,, 3.24.1,, 4.1.2.1, 4.1.2.2,, 5.1.1.1,,
5.1.2.1,,6.1.1.1,,6.2.1.2,,6.2.1.3,,6.2.1.4,,6.2.1.5,,6.2.1.6,,6.2.1.7,,6.2.2.1.1,,6.2.2.1.2,, 6.2.2.1.3,,
6.2.2.1.4.,, 6.2.2.1.5,, 6.2.2.1.1.1,, 6.2.2.2.1, 6.2.2.2.4,, 6.2.2.3.1,, 6.2.2.3.2,, 6.2.2.3.3,, 6.2.2.3.4,,
6.2.2.3.5.,, 6.2.2.3.6.,, 6.2.2.4.1,, 6.2.2.6.1.,, 6.2.2.6.2., 6.2.2.6.3.,, 6.2.2.6.4., 6.2.2.7.4., 6.2.3.1,,
6.3.1.1.1, 6.3.1.1.3,, 6.3.1.1.4,, 6.3.1.1.5,, 6.3.1.1.6,, 6.3.1.1.8,, 6.3.2.1, 6.3.2.2,, 6.3.2.3,, 6.3.2.4,,
6.3.3.1,,6.3.3.2,,6.3.3.3,,6.3.3.4,,6.3.3.5.,6.3.3.6., 6.3.3.7.,6.3.3.8. y 6.4.3.2. y se derogé el articulo
3.1.2.4.3. de la Circular Unica de la Bolsa. Igualmente se modifican los anexos 2,4, 9, 10, 11, 12, 14,
17, 18, 19, 20, 21, 25, 25A, 258, 26, 27, 28A, 28B, 29, 30, 31 y 33 de la Circular Unica de la Bolsa.
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NOTA 83

NOTA 84

NOTA 85

NOTA 86

NOTA 87

NOTA 88

NOTA 89

NOTA 90

NOTA91

NOTA 92

NOTA 93

NOTA 94

Mediante Circular No. 12 del 26 de julio de 2016 se modificaron los articulos 6.1.1.1., 6.2.2.1.3,,
6.2.2.1.6.,6.2.2.1.7., 6.2.2.1.9., 6.2.2.1.10., 6.2.2.1.15., 6.2.2.1.17. y 6.2.2.1.1.1. de la Circular Unica
de la Bolsa, asi como sus Anexos 25A, 25B, 28A y 28B.

Mediante Circular No. 13 del 12 de agosto de 2016 se modificé el articulo 6.3.2.1. de la Circular Unica
de la Bolsa.

Mediante Circular No. 14 del 18 de agosto de 2016 se incluyeron los articulos 1.7.3.7., 1.7.5.3.1,,
1.7.5.3.2,, 3.1.,5.2.1.1,, 3.1.5.2.2.1, 3.1.5.2.2.2,, 3.1.5.2.2.3,, 3.1.5.2.2.4,, 3.1.5.2.2.5,, 3.1.5.2.2.6,,
3.1.5.2.2.7.,,3.1.5.2.2.8,,3.1.5.2.2.9,, 3.1.5.2.2.10., 3.1.5.2.2.11,, 6.5.1.1,, 6.5.1.2., 6.5.1.3,, 6.5.1.4. y
6.5.1.5, y se modificaron los articulos 1.7.3.6.,3.1.2.2.1., 6.2.1.2. y 6.3.1.1.4. de la Circular Unica de la
Bolsa.

Mediante Circular No. 15 del 21 de septiembre de 2016 se modificaron los articulos 6.2.2.3.1.,
6.2.2.6.4.,6.3.1.2.3 y 6.3.1.2.4. de la Circular Unica de la Bolsa, asi como su Anexo 39.

Mediante Circular No. 16 del 1° de noviembre de 2016 se modificaron los articulos 6.1.1.1., 6.2.2.1.3,,
6.2.2.1.6,6.2.2.1.7.,6.2.2.1.8., 6.2.2.1.10., 6.2.2.1.13,, 6.2.2.1.17. y 6.2.2.1.1.1. de la Circular Unica
de la Bolsa, asi como sus Anexos 28 Ay 36.

Mediante Circular No. 17 del 1° de noviembre de 2016 se modificaron los articulos 1.7.3.2.y 1.7.5.1.3.
de la Circular Unica de |a Bolsa.

Mediante Circular No. 18 del 3 de noviembre de 2016 se modificé el articulo 6.2.2.4.1. de la Circular
Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 20 del 30 de diciembre de 2016 se modificaron los articulos 1.7.3.1.y 1.7.5.1.1.
de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 21 del 30 de diciembre de 2016 se modificaron los articulos 3.2.2.14.,6.1.1.1,,
6.2.2.1.3,6.2.2.1.6.,6.2.2.1.7, 6.2.2.1.8,,6.2.2.1.9, 6.2.2.1.12,, 6.2.2.1.13,, 6.2.2.1.15,, 6.2.2.1.16.,
6.3.2.4.,6.4.1.15. y 6.4.5.4. de la Circular Unica de la Bolsa, asi como su Anexo 28 A.

Mediante Circular No. 1 del 7 de marzo de 2017 se modificaron los articulos 1.1.1.1., 3.1.1.1.3,,
3.1.2.1.2, 3.1.2.14. 3.1.2.16, 3.1.25.1.1., 3.1.2.5.1.2, 3.1.2.5.2.1, 3.1.2.5.2.2,, 3.1.2.5.2.3,,
3.1.2.5.3.1,, 3.1.2.5.3.3,, 3.1.2.5.34,, 3.1.2.5.3.5, 3.1.2.5.4.1, 3.1.2.5.4.3, 3.1.2.5.4.4,, 3.1.2.5.4.5,,
3.1.2.5.4.6., 3.1.2.5.5.1,, 3.1.2.5.5.2,, 3.1.2.5.6.1,, 3.1.2.5.6.2,, 3.1.2.5.8.2,, 3.1.2.5.9.1,, 3.1.2.5.9.2,,
3.1.3.3.1,3.1.3.4.1, 3.1.3.5.1,, 3.1.3.5.3,, 3.2.1.5,, 3.2.1.6,, 3.2.1.7,, 6.2.2.3.5,, 6.2.2.6.1., 6.2.2.6.6.,
6.2.3.1,, 6.3.1.1.3,, 6.3.1.1.5,, 6.3.1.1.7,, 6.3.1.1.8,, 6.3.2.1, 6.3.3.1. y 6.3.3.2,, se incluyeron los
articulos 3.1.2.5.4.2. y 3.2.1.11. y se eliminaron los articulos 3.1.2.5.4.5., 3.1.2.5.4.7., 3.2.1.11. y
6.3.2.4. de la Circular Unica de la Bolsa. De igual forma se modificé el Anexo 15 y se incluyd el Anexo
40 de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 2 del 31 de marzo de 2017 se modificaron los articulos 1.7.3.6., 3.1.2.2.1,,
6.2.1.2.y6.3.1.1.4. y se derogaron los articulos 1.7.3.7.,1.7.5.3.1,,1.7.5.3.2,,3.1.5.2.1.1,,3.1.5.2.2.1,,
3.1.5.2.2.2,,3.1.5.2.2.3, 3.1.5.2.2.4,, 3.1.5.2.2.5,, 3.1.5.2.2.6., 3.1.5.2.2.7,, 3.1.5.2.2.8.,, 3.1.5.2.2.9,,
3.1.5.2.2.10.,3.1.5.2.2.11,,6.5.1.1,,6.5.1.2.,6.5.1.3., 6.5.1.4. y 6.5.1.5. de la Circular Unica de |a Bolsa.

Mediante Circular No. 3 del 10 de abril de 2017 se modifico el articulo 3.1.2.5.6.1. y se elimind el
Anexo No. 40 de la Circular Unica de la Bolsa.
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NOTA 95

NOTA 96

NOTA 97

NOTA 98

NOTA 99

NOTA 100

NOTA 101

NOTA 102

NOTA 103

NOTA 104

NOTA 105

NOTA 106

NOTA 107

NOTA 108

Mediante Circular No. 4 del 5 de mayo de 2017 se modificaron los Anexos 28 Ay 36 de la Circular
Unica de la Bolsa. El Anexo 36 se dividi6 en 2 anexos denominados “36 A. Formato Instruccién Pago
Compensacion — Agremiacion” y “36 B. Formato Instruccion Pago Compensacion — Agricultor Persona
Natural”.

Mediante Circular No. 5 del 16 de agosto de 2017 se modificaron los articulos 1.7.5.1.1. y 1.7.5.1.2.
de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 6 del 16 de noviembre de 2017 se modificé el articulo 1.7.3.1. de la Circular
Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 8 del 22 de diciembre de 2017 se incluyeron los articulos 3.1.5.2.1.1,,
3.1.5.2.2.2,,3.1.5.2.2.3,,3.1.5.2.2.4. y 3.1.5.2.2.5. de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 9 del 28 de diciembre de 2017 se modificaron los articulos 1.6.4.1.y 1.6.4.4. de
la Circular Unica de la Bolsa, asi como su Anexo No. 34

Mediante Circular No. 1 del 22 de enero de 2018 se modificé el articulo 1.6.4.1. de la Circular Unica
de la Bolsa.

Mediante Circular No. 2 del 25 de enero de 2018 se modificé el articulo 6.3.1.2.8 de la Circular Unica
de la Bolsa.

Mediante Circular No. 3 del 25 de enero de 2018 se modifico el Anexo 15 de la Circular Unica de la
Bolsa.

Mediante Circular No. 4 del 22 de marzo de 2018 se modificé el articulo 3.1.2.6.6 de la Circular Unica
de la Bolsa.

Mediante Circular No. 5 del 10 de mayo de 2018 se modificaron los articulos 1.7.3.2., 1.7.5.1.3,,
3.1.2.5.3.4,3.2.1.6.,3.2.1.11. y 6.2.2.3.3.; se renumero el articulo 3.2.1.11. “Terminacién anticipada
de la operacion”, que paso a ser el articulo 3.2.1.12.; se incluyd un nuevo articulo bajo la numeracion
3.2.1.11. “Solicitud de entrega de cantidades adicionales”, y se modificé el Anexo No. 15 de la Circular
Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 6 del 19 de julio de 2018 se modifico el Titulo Tercero del Libro Primero de la
Circular Unica de la Bolsa y se eliminaron los Anexos No. 2, 3 y 4 de dicho cuerpo normativo.

Mediante Circular No. 7 del 27 de julio de 2018 se modificé el articulo 1.6.3.2. de la Circular Unica de
la Bolsa.

Mediante Circular No. 8 del 6 de agosto de 2018 se modificaron los articulos 6.2.2.1.2., 6.2.2.1.3,,
6.2.2.3.1.y 6.2.2.6.1. de la Circular Unica de la BMC Bolsa Mercantil de Colombia, y se incluyeron los
Anexos No. 2 y 3. de dicho cuerpo normativo.

Mediante Circular No. 9 del 22 de agosto de 2018 se modificaron los articulos 1.7.3.1., 1.7.3.2,,

1.7.3.3,, 1.7.3.6., 1.7.4.1,, 1.7.4.3., y 3.1.3.2.3. de la Circular Unica de la BMC Bolsa Mercantil de
Colombia, y el Anexo No. 15 de dicho cuerpo normativo.
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NOTA 110

NOTA 111

NOTA 112

NOTA 113

NOTA 114

NOTA 115

NOTA 116

NOTA 117

NOTA 118

NOTA 119

NOTA 120

NOTA 121

Mediante Circular No. 10 del 20 de septiembre de 2018 se modificaron los articulos 3.1.3.5.3,,
6.2.2.3.1.y6.2.2.5.1. de la Circular Unica de la BMC Bolsa Mercantil de Colombia, y se incluyé el Anexo
No. 4 de dicho cuerpo normativo (vigente a partir del 10 de octubre de 2018).

Mediante Circular No. 11 del 1° de octubre de 2018 se modificaron los articulos 6.4.1.3., 6.4.1.4. y
6.4.1.13. de la Circular Unica de la BMC Bolsa Mercantil de Colombia.

Mediante Circular No. 12 del 14 de diciembre de 2018 se modifico el articulo 3.1.2.5.6.1. de la Circular
Unica de la BMC Bolsa Mercantil de Colombia.

Mediante Circular No. 14 del 31 de diciembre de 2018 se modificaron los articulos 3.1.1.1.4,,
3.1.1.2.1, 3.1.2.5.3.4. y 3.1.2.5.6.1., se incluyeron los articulos 3.1.2.5.6.2. y 3.1.2.5.6.3., y se
renumeraron los articulos 3.1.2.5.6.2 y 3.1.2.5.6.3 que pasan a ser los articulos 3.1.2.5.6.4 y
3.1.2.5.6.5 respectivamente, de la Circular Unica de la BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., y se
incluyeron los Anexos No. 40 y 41 del citado cuerpo normativo. El inicio de la vigencia de las normas
contenidas en la Circular se postergo hasta el 15 de enero de 2019.

Mediante Circular No. 1 del 14 de enero de 2019 se postergé la entrada en vigencia de la Circular No.
14 del 31 de diciembre de 2018, hasta el 21 de enero de 2019.

Mediante Circular No. 2 del 18 de enero de 2019 se postergd la entrada en vigencia de la Circular No.
14 del 31 de diciembre de 2018, hasta el 4 de febrero de 2019.

Mediante Circular No. 3 del 29 de enero de 2019 se modificaron los articulos 3.1.2.3.7., 3.1.2.6.1,,
3.1.2.6.2.y 3.1.2.6.5. de la Circular Unica de la BMC Bolsa Mercantil de Colombia.

Mediante Circular No. 4 del 1° de febrero de 2019 se modificé el articulo 6.2.2.3.3. de la Circular Unica
de la BMC Bolsa Mercantil de Colombia.

Mediante Circular No. 5 del 1° de febrero de 2019 se derogé la Circular No. 14 del 31 de diciembre de
2018 y se modificaron los articulos 3.1.1.1.4., 3.1.1.2.1., 3.1.2.5.3.4,, 3.1.2.5.6.1,, 3.1.2.5.6.5,,
3.1.2.5.6.6. y 3.1.3.1.4., se incluyeron los articulos 3.1.2.5.6.2., 3.1.2.5.6.3. y 3.1.2.5.6.4., se
renumeraron los articulos 3.1.2.5.6.2 y 3.1.2.5.6.3 que pasan a ser los articulos 3.1.2.5.6.5 vy
3.1.2.5.6.6 respectivamente, de la Circular Unica de la BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., y se
incluyeron los Anexos No. 40 y 41 del citado cuerpo normativo.

Mediante Circular No. 6 del 8 de abril de 2019 se modificé el articulo 3.1.3.1.3. de la Circular Unica de
la BMC Bolsa Mercantil de Colombia.

Mediante Circular No. 7 del 8 de abril de 2019 se modificaron los articulos 3.1.2.5.3.1,, 3.1.2.5.3.2,,
3.1.2.5.9.2, 6.2.2.2.1, 6.2.2.2.4, 6.2.23.2, 6.2.2.3.3,, 6.2.2.4.1,, 6.2.2.5.1,, 6.2.2.6.1,, 6.2.2.6.4,,
6.2.2.6.5.,6.2.2.8.1. y 6.3.3.1. de la Circular Unica de la Bolsa, asi como sus Anexos 14 y 15.

Mediante Circular No. 8 del 9 de abril de 2019 se postergd la entrada en vigencia de las disposiciones
contenidas en el Boletin Normativo No. 12 del 8 de abril de 2019, correspondiente a la Nota de
Vigencia No. 118.

Mediante Circular No. 9 del 12 de abril de 2019 se modificaron los articulos 3.1.2.5.1.1., 3.1.2.5.3.1,,
3.1.2.5.6.1.,3.1.2.5.6.2. y 3.1.2.5.6.3. de la Circular Unica de la Bolsa.

Pagina 11 de 588



NOTA 122

NOTA 123

NOTA 124

NOTA 125

NOTA 126

NOTA 127

NOTA 128

NOTA 129

NOTA 130

NOTA 131

NOTA 132

NOTA 133

Mediante Circular No. 10 del 23 de abril de 2019 se modificé el articulo 6.2.2.2.4. de la Circular Unica
de la Bolsa.

Mediante Circular No. 11 del 23 de abril de 2019 se establecié que el 24 de abril de 2019 entrarian en
vigencia las disposiciones normativas contenidas en la Circular No. 6 del 8 de abril de 2019.

Mediante Circular No. 12 del 24 de abril de 2019 se modificaron los articulos 3.1.1.1.4. y 3.1.2.5.6.2.
de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 13 del 26 de abril de 2019 se modificaron los articulos 3.1.2.5.6.3., 6.2.2.3.1,,
6.2.2.5.1.y 6.2.2.6.4. de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 14 del 26 de abril de 2019 se modificaron los articulos 3.2.2.9,,6.2.3.1., 6.3.2.1.
y 6.3.2.3,, se incluyé un nuevo articulo bajo la numeracién 6.3.2.1. y se renumeraron los articulos
6.3.2.1.,6.3.2.2.y 6.3.2.3., que pasan a ser los articulos 6.3.2.2., 6.3.2.3. y 6.3.2.4., respectivamente,
de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 15 del 13 de mayo de 2019 se modificaron los articulos 6.2.2.6.4.y 6.2.2.6.5.
de la Circular Unica de la Bolsa, y el Anexo No. 20 de dicho cuerpo normativo.

Mediante Circular No. 16 del 13 de mayo de 2019 se modificaron los Anexos No. 40 y No. 41 de la
Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 17 del 6 de junio de 2019 se modificaron los articulos 3.1.2.5.3.1.y 3.1.2.5.4.1,;
se modificaron y se reasignd la numeracion de los articulos 3.1.2.5.4.3., 3.1.2.5.4.4., 3.1.2.5.45. y
3.1.2.5.4.6., que pasan a ser los articulos 3.1.2.5.4.4, 3.1.2.5.4.5.,, 3.1.2.5.46.,, y 3.1.2.5.4.7,
respectivamente; se incluyé un nuevo articulo bajo la numeracion 3.1.2.5.4.3.; se modificé vy
renumero el Anexo No. 16 que pasa a ser el Anexo 16By; se incluyd el anexo 16A., todos de la Circular
Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 18 del 28 de junio de 2019 se modificaron los articulos 3.1.2.3.2, 3.1.2.4.1,,
3.1.2.4.2,3.2.1.7, 6.1.1.1, 6.2.2.1.3,, 6.2.2.3.2,, 6.4.1.4., 6.4.2.5. y 6.4.4.2.; se modificaron y se
reasignd la numeraciéon de los articulos 3.2.2.14., 6.2.2.1.6., 6.2.2.1.7., 6.2.2.1.8., 6.2.2.1.9.,
6.2.2.1.10.,6.2.2.1.12.,6.2.2.1.13,, 6.2.2.1.15., 6.2.2.1.16 y 6.2.2.1.17., que pasan a ser los articulos
3.2.2.15,, 6.2.2.9.2, 6.2.2.9.3, 6.2.2.9.4, 6.2.2.9.5,, 6.2.2.9.6,, 6.2.2.9.8,, 6.2.2.9.9, 6.2.2.9.11,,
6.2.2.9.12. y 6.2.2.9.13., respectivamente; se reasignd la numeracién de los articulos 3.2.2.10.,
3.2.2.11,,3.2.2.12,,3.2.2.13,,6.2.2.1.11.y6.2.2.1.14., que pasan a ser los articulos 3.2.2.11.,3.2.2.12,,
3.2.2.13,,3.2.2.14,,6.2.2.9.7.y 6.2.2.9.10.; se incluyeron los articulos 3.2.2.10., 6.2.2.9.1., 6.2.2.9.14.
y 6.2.2.9.15.; se modificaron los anexos 17, 25A, 25B, 28A y 28B, y se incluyeron los anexos 25C, 28C
y 42, todos de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 19 del 11 de julio de 2019 se modificaron los articulos 1.7.3.1.y 1.7.4.3. de la
Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 20 del 29 de julio de 2019 se modificaron los articulos 3.1.2.5.3.4., 3.2.2.9,,
6.2.3.1.y 6.3.1.1.6. de la Circular Unica de la Bolsa, y el Anexo No. 15 de dicho cuerpo normativo.

Mediante Circular No. 21 del 29 de julio de 2019 se modificé el articulo 3.1.3.2.4. de la Circular Unica
de la Bolsa.
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NOTA 134

NOTA 135

NOTA 136

NOTA 137

NOTA 138

NOTA 139

NOTA 140

NOTA 141

NOTA 142

NOTA 143

NOTA 144

NOTA 145

NOTA 146

NOTA 147

Mediante Circular No. 22 del 29 de julio de 2019 se modificé el articulo 3.2.2.3. de la Circular Unica
de la Bolsa.

Mediante Circular No. 23 del 12 de agosto de 2019 se modificaron los articulos 6.2.2.5.1., 6.3.1.1.1. y
6.3.1.1.3.; se reasignd la numeracién de los articulos 6.3.1.1.4., 6.3.1.1.5., 6.3.1.1.6., 6.3.1.1.7 y
6.3.1.1.8., que pasan a ser los articulos 6.3.1.1.5., 6.3.1.1.6., 6.3.1.1.7., 6.3.1.1.8 y 6.3.1.1.9,,
respectivamente; se incluyo el articulo 6.3.1.1.4. y se modificé el Anexo No. 24, todos de la Circular
Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 24 del 20 de agosto de 2019 se modificé el articulo 6.4.3.2. de la Circular Unica
de la Bolsa.

Mediante Circular No. 25 del 5 de septiembre de 2019 se modificé el articulo 3.1.2.1.8. de la Circular
Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 26 del 6 de septiembre de 2019 se aclaré el alcance de la Circular No. 25 de
2019.

Mediante Circular No. 27 del 4 de octubre de 2019 se aplazé la entrada en vigencia de la Circular No.
25 de 2019

Mediante Circular No. 28 del 19 de noviembre de 2019 se modificé el numeral 6° del articulo 3.1.1.2.1.
de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 29 del 29 de noviembre de 2019 se modificaron los articulos 3.1.2.5.4.3. y
3.1.2.5.4.4. de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 30 del 3 de diciembre de 2019 se modifico el articulo 3.1.2.5.6.6. de la Circular
Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 32 del 13 de diciembre de 2019 se modificaron los articulos 6.3.3.1. y 6.3.3.3.;
se reasigno la numeracion de los articulos 6.3.3.4., 6.3.3.5., 6.3.3.6., 6.3.3.7. y 6.3.3.8., que pasan a
ser los articulos 6.3.3.5., 6.3.3.6., 6.3.3.7., 6.3.3.8. y 6.3.3.9,, respectivamente; y se incluyé el articulo
6.3.3.4., todos de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 33 del 13 de diciembre de 2019 se incluyo el articulo 3.1.2.5.6.7. de la Circular
Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 1 del 13 de febrero de 2020 se modificaron los articulos 2.1.1.1., 2.1.1.2.,
2.1.1.3,2.1.1.4.,2.1.15,2.1.1.6,,2.1.1.7.,2.1.1.8.y 2.1.1.9., se elimind el articulo 2.1.1., y se reasignd
la numeracion de los articulos 2.1.1.1., 2.1.1.2,,2.1.1.3,,2.1.1.4,,2.1.1.5,, 2.1.1.6., 2.1.1.7., 2.1.1.8. y
2.1.1.9., que pasan a ser los articulos 2.1.1.,2.1.2,,2.1.3,,2.1.4,,2.1.5.,2.1.6.,2.1.7.,2.1.8. y 2.1.9. de
la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 2 del 13 de febrero de 2020 se modificé el articulo 3.1.2.1.8. de la Circular Unica
de la Bolsa.

Mediante Circular No. 3 del 17 de febrero de 2020 se modificé el articulo 6.4.1.3. de la Circular Unica
de la Bolsa.
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NOTA 148

NOTA 149

NOTA 150

NOTA 151

NOTA 152

NOTA 153

NOTA 154

Mediante Circular No. 4 del 26 de marzo de 2020 se modificaron los articulos 3.1.2.5.6.1., 3.1.2.5.6.2,,
3.1.2.5.6.3.y 3.1.2.5.6.7. de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 5 del 26 de marzo de 2020 se modificaron los articulos 1.7.3.1. y 3.1.2.6.4. de
la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 6 del 13 de abril de 2020 se modificaron los articulos 3.1.2.5.1.1., 3.1.2.5.3.1,,
3.1.2.5.3.4.,,3.1.25.4.1, 3.1.25.4.2,,3.1.2.5.4.3,, 3.1.2.5.44,,3.1.2.54.5,, 3.1.2.5.4.6,, 3.1.2.5.5.1,,
3.1.2.5.6.1,,3.1.2.5.6.2.,3.1.2.5.6.3.,3.1.2.5.6.5., 3.1.2.5.6.6. y 6.2.2.3.2.; se modificé el Anexo No. 15
y se incluyd el Anexo No. 40 de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 7 del 13 de abril de 2020 se incluyeron los articulos 3.2.1.13.y 3.2.2.16. de la
Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 8 del 16 de abril de 2020 se modificaron los articulos 1.3.5.1.3., 1.3.5.2.3,
1.6.2.6.,,1.7.2.1,, 3.1.25.3.1,, 3.1.25.4.6., 3.1.25.6.6,, 3.2.1.3, 3.2.1.5,, 3.254,,4.1.1.1, 41.2.2,,
5.1.1.1.y 6.2.1.2. de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 9 del 20 de abril de 2020 se modificaron los articulos 1.3.1.2., 1.3.2.1.1,,
1.34.1,135.11,135.1.2,135.1.3,135.2.1, 1.3.5.2.2,1.35.2.3,135.24,13.6.1,1.64.1,,
1.6.4.2, 1.6.54., 1.73.1, 1.7.3.2, 1.7.3.5, 1.7.4.1, 1.7.5.1.1, 1.7.5.1.2,, 1.7.5.1.3, 1.8.1.2,,
3.1.1.11, 3.1.1.1.3, 3.1.1.14, 3.1.2.1.1, 3.1.2.1.4.,, 3.1.2.16, 3.1.2.1.7, 3.1.2.1.9,, 3.1.2.21,,
3.1.2.3.1, 3.1.2.3.2, 3.1.2.3.3,, 3.1.2.3.4,, 3.1.2.35,, 3.1.2.3.6,, 3.1.2.3.7,, 3.1.2.4.4,, 3.1.25.3.1,,
3.1.2.5.3.2,,3.1.2.534, 3.1.2.5.6.2,, 3.1.25.6.3,, 3.1.25.6.4,, 3.1.2.5.6.5,, 3.1.25.7.1,, 3.1.2.5.9.1,,
3.1.2.59.2, 3.1.3.1.1,, 3.1.3.1.3, 3.1.3.1.4,, 3.1.3.2.2,, 3.1.3.3.1, 3.1.3.3.2, 3.1.3.4.1,, 3.1.3.4.2,
3.1.3.5.3, 3.1.5.2.2.5,, 3.2.16, 3.2.1.7.,, 3.2.1.9,, 3.2.1.11,, 3.2.1.12,, 3.2.2.2,, 3.2.2.3,, 3.2.2.8,,
3.2.2.9,, 3.2.2.11,, 3.2.2.13,, 3.2.2.15,,4.1.1.1.,,4.1.2.1.,,4.1.2.2,,5.1.1.1,,5.1.2.1,, 6.1.1.1,, 6.2.1.2,,
6.2.1.3.,, 6.2.1.4., 6.2.1.7, 6.2.2.1.2,, 6.2.2.1.3,, 6.2.2.1.4,, 6.2.2.1.5,, 6.2.2.1.1.1,, 6.2.2.1.1.2,,
6.2.2.1.1.3,, 6.2.2.2.1,, 6.2.2.2.4,, 6.2.2.3.1,, 6.2.2.3.2,, 6.2.2.3.3,, 6.2.2.3.4,, 6.2.2.3.5,, 6.2.2.3.6,,
6.2.2.4.1, 6.2.2.6.1., 6.2.2.8.1,, 6.2.2.8.2,, 6.2.2.8.3., 6.2.2.84., 6.2.29.1,, 6.2.2.9.2,, 6.2.2.9.3,,
6.2.2.9.5, 6.2.2.9.6,, 6.2.2.9.11,, 6.2.2.9.12,, 6.2.2.9.13,, 6.2.2.9.14,, 6.2.2.9.15,, 6.2.3.1,, 6.3.1.1.1,,
6.3.1.1.3,, 6.3.1.1.5,, 6.3.1.1.6,, 6.3.1.1.7,, 6.3.1.1.8,, 6.3.1.1.9,, 6.3.1.2.1,, 6.3.1.2.2., 6.3.1.2.3,,
6.3.1.2.4, 6.3.1.2.5,, 6.3.1.2.6.,, 6.3.1.2.7,, 6.3.2.1,, 6.3.2.2,, 6.3.24,, 6.3.3.1,, 6.3.3.2,, 6.3.3.3,
6.3.3.4.,,6.3.3.8,,6.3.3.9,6.4.1.3,6.4.1.4,,6.4.1.5.,6.4.1.7.,6.4.1.10.,6.4.1.15.,6.4.2.7.y 6.4.4.2,; se
incluyeron los articulos 1.2.1.2., 1.3.5.2.5,, 1.6.6.1.,, 1.6.6.2.,, 1.6.6.3., 3.1.2.3.1.1., 3.1.2.3.1.9,,
3.1.2.3.2.1,,3.1.2.3.2.2,, 3.1.2.3.2.3,, 3.1.2.3.2.4,, 3.1.2.3.25, 3.1.2.3.2.6., 3.1.2.3.2.7., 3.1.2.3.2.8,,
3.1.2.3.29,, 3.1.2.3.3.1, 3.1.2.3.3.2, 3.1.2.3.3.3,, 3.1.2.3.4.1, 3.1.2.3.4.2,, 3.1.2.3.4.3,, 3.1.2.3.44,,
3.1.2.3.4.5, 3.1.23.46., 3.1.2.3.4.7.,, 3.1.2.3.48., 3.1.2.3.49, 3.1.3.1.5, 3.1.3.1.6., 3.1.3.3.3,
3.1.3.4.2,3.2.2.1,, 3.2.2.3,,3.2.2.6,, 3.2.2.7., 3.2.2.8,, 3.2.2.11,, 3.2.2.12,, 3.2.2.13. y 6.2.2.1.6.; se
reasigno la numeracién de los articulos 3.1.2.3.1.,3.1.2.3.2,,3.1.2.3.3,,3.1.2.3.4,,3.1.2.3.5.,3.1.2.3.6.,
3.1.2.3.7,3.1.3.4.2,3.2.2.3,,3.2.2.8,,3.2.2.11. y 3.2.2.13,, que pasaron a ser los articulos 3.1.2.3.1.2,,
3.1.2.3.1.3,,3.1.2.3.1.4,,3.1.2.3.15,3.1.2.3.1.6,,3.1.2.3.1.7.,3.1.2.3.1.8,,3.1.3.4.3,,3.2.2.4,,3.2.2.5,,
3.2.2.10. y 3.2.2.14., respectivamente; se derogaron los articulos 3.1.3.3.3,, 3.2.1.13,, 3.2.2.1,,
3.2.24,3.2.2.5,3.2.2.6.,3.2.2.7, 3.2.2.10., 3.2.2.12. y 3.2.2.14.; se modificaron los anexos 23, 24,
29, 37A, 38, 39, 45, 46, 47 y 48, y se incluyé el anexo 37B de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 10 del 29 de abril de 2020 se derogd el articulo 3.2.2.16. y se reexpidid el
articulo 3.2.1.13. de la Circular Unica de la Bolsa.
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NOTA 155

NOTA 156

NOTA 157

NOTA 158

NOTA 159

NOTA 160

NOTA 161

NOTA 162

NOTA 163

NOTA 164

NOTA 165

NOTA 166

NOTA 167

NOTA 168

NOTA 169

Mediante Circular No. 11 del 26 de junio de 2020 se modificaron los articulos 1.6.5.5. y 3.1.3.2.1. de
la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 12 del 2 de julio de 2020 se modificaron los articulos 3.1.2.5.4.1. y 3.1.2.5.4.2.
de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 13 del 6 de julio de 2020 se modificé el articulo 6.4.1.4. de la Circular Unica de
la Bolsa y el Anexo No. 25 de dicho cuerpo normativo.

Mediante Circular No. 14 del 16 de julio de 2020 se modific el articulo 6.4.4.2. de la Circular Unica
de la Bolsa y se incluyeron los Anexos Nos. 49, 50 y 51 a dicho cuerpo normativo.

Mediante Circular No. 15 del 31 de julio de 2020 se modificé el articulo 3.2.1.11. de la Circular Unica
de la Bolsa.

Mediante Circular No. 16 del 14 de agosto de 2020 se modificaron los articulos 3.1.2.5.3.1.,
3.1.2.5.4.2.,3.1.2.5.5.1. y 3.1.2.5.6.7. de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 17 del 18 de septiembre de 2020 se incluyé el articulo 2.2.1. de la Circular Unica
de la Bolsa.

Mediante Circular No. 18 del 18 de septiembre de 2020 se modificaron los articulos 3.1.2.3.3.1.,
3.1.2.3.3.2,,3.1.2.3.4.1,,3.1.2.3.4.2. y 3.1.2.3.4.3. de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 19 del 19 de octubre de 2020 se modificaron los articulos 3.2.1.12.y 3.2.2.13.
de la Circular Unica de la Bolsa, y se incluyé el Anexo No. 52 a dicho cuerpo normativo.

Mediante Circular No. 20 del 26 de octubre de 2020 se modificaron los articulos 3.1.2.1.1.,3.1.2.1.3,,
3.1.2.2.1.y 3.1.2.5.7.1. de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 21 del 25 de noviembre de 2020 se modificaron los articulos 3.2.2.15.,6.1.1.1,,
6.2.2.9.14. y 6.2.2.9.15., se incluyeron los articulos 6.2.2.9.16. y 6.2.2.9.17., y se modificaron los
anexos 28 A, 28 By 42 de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 22 del 3 de diciembre de 2020 se modificaron los articulos 1.7.3.1.y 3.1.2.6.4.,
y se eliminaron los paragrafos transitorios de los articulos 1.7.3.1. y 3.1.2.6.4. de la Circular Unica de
la Bolsa.

Mediante Circular No. 23 del 21 de diciembre de 2020 se modificé el articulo 2.2.1. de la Circular Unica
de la Bolsa.

Mediante Circular No. 25 del 30 de diciembre de 2020 se modificaron los articulos 1.3.5.2.2.,
3.1.2.5.3.1,,3.1.25.4.1,,3.1.2.5.4.2,,3.1.2.5.4.4,,3.1.2.5.4.5., 3.1.2.5.4.6. y 3.1.2.5.6.2., asi como los
anexos 14, 15 y 41 de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 1 del 13 de enero de 2021 se modificaron los articulos 1.6.6.1., 3.1.2.3.1.3,,
3.1.2.3.1.9,, 3.1.2.3.2.2, 3.1.2.3.2.3,, 3.1.2.3.24,, 3.1.2.3.25,, 3.1.2.3.2.6,, 3.1.2.3.2.7,, 3.1.2.3.3.1,,
3.1.2.3.3.2,,3.1.2.3.4.1,,3.1.2.3.4.2,,3.1.3.5.3,,3.2.2.2,,3.2.2.4,3.2.2.6.,3.2.2.8,,3.2.2.10,, 3.2.2.11,,
3.2.2.12,,6.2.1.4y 6.2.2.1.6., asi como los anexos 4 y 45 de la Circular Unica de la Bolsa.
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NOTA 171

NOTA 172

NOTA 173

NOTA 174

NOTA 175

NOTA 176

NOTA 177

NOTA 178

NOTA 179

NOTA 180

Mediante Circular No. 2 del 1° de febrero de 2021 se modificaron los articulos 3.1.2.5.5.1,, 3.1.2.5.6.1,,
3.1.2.5.6.2. y 3.1.2.5.6.3 de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 3 del 24 de febrero de 2021 se modificaron los articulos 1.7.4.2., 3.1.2.2.1. y
3.1.2.6.7. de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 4 del 18 de marzo de 2021 se modificé el articulo 3.2.2.12. de la Circular Unica
de la Bolsa.

Mediante Circular No. 5 del 18 de marzo de 2021 se modificaron los articulos 3.2.2.3., 3.2.2.7. y
6.3.2.1. de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 6 del 31 de marzo de 2021 se modificé el articulo 6.4.1.3. de la Circular Unica
de la Bolsa.

Mediante Circular No. 7 del 30 de abril de 2021 se modificaron los articulos 6.4.1.4. y 6.4.1.9. de la
Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 8 del 18 de mayo de 2021 se incluyé el articulo 1.7.4.4. y se modificé el articulo
3.1.2.5.4.3., asi como el anexo 16A de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 9 del 26 de mayo de 2021 se modificaron los articulos 3.1.2.5.1.1., 3.1.2.5.6.1.,
3.1.2.5.6.2. y 3.1.2.5.6.3.de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 10 del 1° de junio de 2021 se modificaron los articulos 1.7.3.2., 1.7.5.1.3.,
3.1.25.1.1,, 3.1.2.5.3.1,, 3.1.2.5.3.3, 3.1.2.5.3.4,, 3.1.2.5.4.1,, 3.1.2.5.4.2, 3.1.2.5.4.3,, 3.1.2.5.4.7.,
3.1.2.5.5.1,, 3.1.2.5.6.1,, 3.1.2.5.6.2,, 3.1.2.5.6.3,, 3.1.2.5.6.5., 3.1.2.5.6.6., 3.1.2.5.7.1,, 3.1.2.5.7.2,,
3.1.2.59.2,3.1.3.15,,3.1.3.1.6,, 3.1.3.3.1, 3.1.3.3.2,, 3.1.3.4.2,, 3.2.2.2,, 3.2.2.3,, 6.2.3.1,, 6.3.2.1,,
6.3.3.1.,, 6.3.3.3,, 6.3.3.4, 6.3.3.5, 6.3.3.8,, 3.1.2.5.2.1,, 3.1.2.,5.2.2,, 3.1.2.5.2.3,, 3.1.2.5.44,,
3.1.2.545,, 3.1.25.6.7,, 3.2.1.3,, 3.2.1.5,, 3.2.1.7,, 3.2.1.10,, 3.2.1.11,, 3.2.1.12. y 3.2.1.13,; se
incluyeron los articulos 1.7.4.5.,7.1.1.,7.1.2,,7.1.3,,7.21.,,7.3.1,,7.3.2,7.3.3,,7.4.1,,7.5.1,,7.5.2,,
753.,754.755,,76.1,,7.7.1,,3.1.2.5.2.1,,3.1.2.5.44,,3.1.2.5.6.7.,3.1.2.5.6.8.,6.2.3.2.,,6.2.3.3.y
6.2.3.4.; se reasignd la numeracion de los articulos 3.1.2.5.2.1., 3.1.2.5.2.2,,3.1.2.5.2.3,, 3.1.2.5.4.4,,
3.1.2.5.45, 3.1.25.5.3, 3.1.25.6.7., 3.2.1.2,, 3.2.1.3, 3.2.1.5, 3.2.1.7,, 3.2.1.8,, 3.2.1.9,, 3.2.1.10,,
3.2.1.11,, 3.2.1.12,, 3.2.1.13. y 6.3.2.3., que pasaron a ser los articulos 3.1.2.5.2.2., 3.1.2.5.2.3,,
3.1.2.5.2.4,, 3.1.2.54.5,, 3.1.2.54.6., 3.1.2.55.2,, 3.1.2.5.6.9,, 3.2.1.1, 3.2.1.2,, 3.2.1.3, 3.2.14,
3.2.15, 3.2.1.6,, 3.2.1.7,, 3.2.1.8,, 3.2.1.9,, 3.2.1.10 y 6.3.2.2. respectivamente; se derogaron los
articulos 3.2.5.1,, 3.2.5.2, 3.2.5.3,, 3.2.54,, 3.25.5,, 3.2.5.6, 3.25.7,, 3.2.5.8, 3.2.5.9,, 6.3.2.4,,
3.1.2.54.6.,3.1.2.55.2,,3.2.1.1,, 3.2.1.4, 3.2.1.6., 6.3.2.2. y 6.3.2.4.; se modificaron los anexos 14,
15, 16A y 41, y se incluy6 el anexo 53 de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 11 del 30 de junio de 2021 (Aclaracion Circular No. 14 del 13 de agosto de 2021)
se modificaron los articulos 1.6.5.1., 1.6.5.2., 1.6.5.3., 1.6.5.4., 1.6.5.5. y 1.6.5.6., y se derogaron los
articulos 1.6.5.7.,1.6.5.8., 1.6.5.9., 1.6.5.10., 1.6.5.11., 1.6.5.12. de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 13 del 10 de agosto de 2021 se modifico el articulo 3.1.2.3.1.3., se incluyeron

los articulos 3.1.2.3.5.1., 3.1.2.3.5.2. y 3.1.2.3.5.3.; y se incluyd el anexo 54 de la Circular Unica de la
Bolsa.
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NOTA 184

NOTA 185

NOTA 186

NOTA 187

NOTA 188

Mediante Circular No. 15 del 03 de septiembre de 2021 se modificaron los articulos 1.2.1.1., 1.6.4.3.,
18.1.1,18.1.2,3.1.1.1.1,3.1.1.1.2,,3.1.1.1.3,3.1.1.1.4,,3.1.2.1.1,,3.1.2.1.2,,3.1.2.1.3,, 3.1.2.1.5,,
3.1.2.16,3.1.2.1.7,,3.1.2.1.8,,3.1.2.1.9, 3.1.2.1.10,, 3.1.2.1.11,, 3.1.2.2.1,,3.1.2.3.1.2,, 3.1.2.3.1.3,,
3.1.23.14,3.1.23.16, 3.1.23.1.7, 3.1.2.3.2.5,, 3.1.2.3.2.8,, 3.1.2.3.3.3,, 3.1.2.3.4.5,, 3.1.2.3.4.6,,
3.1.23.4.8., 3.1.2.3.5.3, 3.1.2.4.1, 3.1.2.4.2, 3.1.2.4.4, 3.1.2.45, 3.1.251.2, 3.1.25.46,
3.1.2.5.6.2,, 3.1.25.6.3, 3.1.2.5.6.5, 3.1.2.,5.7.1,, 3.1.259.2, 3.1.3.1.1, 3.1.3.3.1, 3.1.3.3.2,
3.1.3.3.3, 3.1.5.2.1.1, 3.1.5.2.2.1,, 3.1.5.2.2.2, 3.1.5.2.2.3,, 3.1.5.2.2.4,, 3.1.5.2.25,, 3.2.2.5,
6.2.2.1.1.2., 6.2.2.2.1,, 6.4.1.10. y 6.4.4.4.; se incluyeron los articulos 1.9.1.1., Unico Transitorio,
3.1.1.1.2, 3.1.1.1.6., 3.1.1.1.7,, 3.1.2.2.2, 3.1.2.23,, 3.1.2.24. y 3.1.4.1.2.6.; se reasigno la
numeracion de los articulos 3.1.1.1.2,,3.1.1.1.3,,3.1.1.1.4,,3.1.2.1.5,3.1.2.1.6,,3.1.2.1.7,,3.1.2.1.8,,
3.1.2.19, 3.1.2.1.10, 3.1.2.1.11., 3.1.2.4.4., 3.1.2.45., 3.1.5.2.1.1, 3.1.5.2.2.1.,, 3.1.5.2.2.2,
3.1.5.2.2.3,,3.1.5.2.2.4. y 3.1.5.2.2.5., que pasaron a ser los articulos 3.1.1.1.3.,3.1.1.1.4,, 3.1.1.1.5,,
3.1.2.14, 3.1.2.1.5, 3.1.2.1.6,, 3.1.2.1.7,, 3.1.2.1.8,, 3.1.2.1.9, 3.1.2.1.10,, 3.1.2.4.3, 3.1.2.4.4,,
3.14.1.1.1, 3.1.4.1.2.1,, 3.1.4.1.2.2, 3.1.4.1.2.3, 3.1.4.1.24. y 3.1.4.1.2.5. respectivamente; se
derogaron los articulos 3.1.2.1.4., 3.1.2.4.3,, 3.1.3.1.3,, 3.1.3.1.4,, 3.1.3.1.5, 3.1.3.1.6., 3.1.4.1,,
3.15.1.1.1, 3.1.5.1.1.2,3.1.5.1.2.1,, 3.1.5.1.2.2,, 3.1.5.1.2.3, 3.1.5.1.24,, 3.1.5.1.2.5, 3.1.5.1.2.6,,
3.1.5.1.2.7,, 3.1.5.1.2.8, 3.1.5.1.29., 3.1.5.1.2.10, 3.1.5.1.2.11, 3.1.5.1.2.12, 3.1.5.1.2.13,
3.1.5.1.2.14,,3.1.5.1.2.15,,3.1.5.1.3.1,,3.1.5.1.3.2,3.1.5.1.3.3,,3.1.5.1.34,3.1.5.1.4.1,,3.1.5.1.4.2.
y 3.1.5.1.4.3.; y se modificd el anexo 31, se incluyeron los anexos 55A, 55B y 56, y se derogaron los
anexos 43 y 44 de la Circular Unica de la Bolsa. ***LA REFORMA A LA CIRCULAR UNICA DE LA BMC
BOLSA MERCANTIL DE COLOMBIA S.A. EXPEDIDA MEDIANTE BOLETIN NORMATIVO 28 -CIRCULAR
15 DEL 03 DE SEPTIEMBRE DE 2021 NO SE ENCUENTRA VIGENTE Y EMPEZARA A REGIR DE ACUERDO
CON LO ESTABLECIDO EN EL BOLETiIN NORMATIVO -CIRCULAR N° BNC-2022-4 DEL 31 DE ENERO DE
2022%**

Mediante Circular No. 16 del 06 de octubre de 2021 se incluyé el articulo 1.6.5.3., se reasignd la
numeracion de los articulos 1.6.5.3., 1.6.5.4. y 1.6.5.5. que pasaron a ser los articulos 1.6.5.4., 1.6.5.5.
y 1.6.5.6. respectivamente; y se derogd el articulo 1.6.5.6. de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 17 del 22 de octubre de 2021 se modificaron los articulos 6.3.1.2.1., 6.3.1.2.2,,
6.3.1.2.3, 6.3.1.2.4,, 6.3.1.2.5., 6.3.1.2.6. y 6.3.1.2.8.; se modificd el anexo 38, y se incluyé el anexo
57 de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 18 del 28 de octubre de 2021 se incluyeron los articulos 1.9.1., 1.9.2., 1.9.3,,
1.9.4.,1.9.5.,1.9.6. y 1.9.7.; y se incluyeron los anexos 58Ay 58B de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 19 del 28 de octubre de 2021 se incluyeron los articulos 3.1.1.2.1.y 3.1.1.2.3,;
se modificaron los articulos 1.6.1.1., 1.6.4.1,, 3.1.2.5.4.5,, 3.1.2.5.6.2,, 3.1.2.5.6.3., 3.2.1.9,, 5.1.1.1,,
6.3.2.1. y 6.3.3.1.; se modificaron y reasigné la numeracién de los articulos 3.1.1.2.1., 3.1.1.2.3. y
3.1.1.2.2., que pasaron a ser los articulos 3.1.1.2.2.,3.1.1.2.4. y 3.1.1.2.5. respectivamente; se derogd
el articulo 3.1.1.2.4.; y se modificaron los anexos 16B, 40, 40A y 41 de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 20 del 29 de octubre de 2021 se modificé el articulo Unico Transitorio de la
Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 22 del 2 de diciembre de 2021 se modificé el articulo Unico Transitorio de la
Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. 24 del 21 de diciembre de 2021 se modificaron los articulos 3.1.2.4.1., 3.2.2.15,,
6.1.1.1.,6.2.2.9.1, 6.2.2.9.2,, 6.2.2.9.3,, 6.2.2.9.6, 6.2.2.9.13., 6.2.2.9.14. y 6.2.2.9.15.; se derogaron
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NOTA 192

NOTA 193

NOTA 194

NOTA 195

NOTA 196

NOTA 197

NOTA 198

NOTA 199

NOTA 200

los articulos 6.2.2.9.16. y 6.2.2.9.17.; se modificaron los anexos 28A, 28B y 42; y se derogaron los
anexos 36A y 36B de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. BNC-2022-1 del 12 de enero de 2022 se modificé el articulo 6.4.2.7. de la
Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. BNC-2022-2 del 19 de enero de 2022 se modifico el articulo 1.6.5.3. de la
Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. BNC-2022-3 del 19 de enero de 2022 se modificaron los articulos 3.2.1.3,,
3.2.1.8,,3.2.1.9, 3.2.1.10,, 6.2.2.1.6,, 6.2.2.3.1,, 6.2.2.5.1, 6.2.2.6.1,, 6.3.1.2.1, 6.3.1.2.3, 6.3.1.2.4.
y 6.3.2.1,; y se incluyé el articulo 1.2.1.3., de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. BNC-2022-4 del 31 de enero de 2022 se modificé el articulo Unico Transitorio
de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. BNC-2022-5 del 31 de enero de 2022 se modifico el articulo 2.2.1. de la Circular
Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. BNC-2022-6 del 25 de marzo de 2022 se modificd el Anexo 31 de la Circular
Unica de la Bolsa. En la cual adoptando los estandares 150270001 se actualizo la Politica de Seguridad,
Ciberseguridad y Privacidad de la Informacion de la Bolsa Mercantil de Colombia.

Mediante Circular No. BNC-2022-7 del 08 de abril de 2022 se modificaron el articulo 6.3.1.2.8. y el
anexo 57 de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. BNC-2022-8 del 25 de mayo de 2022 se modificaron los articulos 1.7.4.1. y
3.1.3.2.3. de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. BNC-2022-9 del 07 de junio de 2022 se modificaron los articulos 3.1.3.4.2. y
3.2.1.3. de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. BNC-2022-10 del 01 de julio de 2022 se modificaron los articulos 3.1.2.5.1.1.,
3.1.25.3.1,, 3.1.2.534,, 3.1.254.1, 3.1.254.2,, 3.1.25.4.3,, 3.1.2.545,, 3.1.2.5.4.6., 3.1.2.5.5.1,,
3.1.25.6.1,,3.1.25.6.2,3.1.2.5.6.3,,3.1.2.5.6.5.,3.1.2.5.6.6.,3.1.2.5.6.9,, 3.2.1.8,, 3.2.1.10., 3.2.2.8.,
6.2.2.3.2.; asi como los anexos 15 y 40A de la Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. BNC-2022-11 del 22 de julio de 2022 se modificd el articulo 6.3.3.1. de la
Circular Unica de la Bolsa.

Mediante Circular No. BNC-2022-12 del 12 de agosto de 2022 se modificaron los articulos 1.6.1.1.,
3.1.1.2.1,,3.1.1.2.2,, 3.1.1.2.3,, 3.1.1.2.4. y 5.1.1.1. de la Circular Unica de la Bolsa.
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LIBRO PRIMERO. DISPOSICIONES GENERALES

Titulo Primero. Marco Interno Normativo

Capitulo Unico. Definiciones

Articulo 1.1.1.1.- Definiciones. Para todos los efectos de esta Circular, las palabras indicadas a
continuacién o que se definan en otros de sus apartes, tendran el significado que se les asigna
seguidamente, a menos que de su contexto aparezca claramente y sin lugar a equivoco que se refiere a
otro significado. Las palabras que denoten el singular también incluyen el plural y viceversa, siempre y
cuando el contexto asi lo requiera. Las palabras que no estén expresamente definidas se entenderan en
su sentido natural y obvio segun el uso general de las mismas o, de ser el caso, en el sentido que le atribuya
el lenguaje técnico correspondiente.

1. BolsaoBMC: Se refiere a la BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., sociedad autorizada para ejercer
el objeto social propio de las bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de
otros commodities.

2. Marco Interno Normativo de la Bolsa: Se refiere al Reglamento, las Circulares y los Instructivos
Operativos expedidos por la Bolsa.

3. Reglamento: Se refiere al Reglamento de Funcionamiento y Operacién de la Bolsa, aprobado por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

4. Sociedad Comisionista Miembro o SCB: Se refiere a las Sociedades Comisionistas Miembros de la
Bolsa autorizadas para ejercer el objeto social propio de los miembros de las bolsas de bienes y
productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities.

Titulo Segundo. De la Organizacion y Funcionamiento de la Bolsa

Capitulo Unico. Publicaciones

Articulo 1.2.1.1.- Boletin diario. La Bolsa publicard diariamente un boletin en el cual figuraran las
operaciones celebradas y los precios de las ofertas de compra y de venta. En este boletin se incluird la
siguiente informacion:

1. Para cada uno de los activos negociados: los precios o tasas de apertura, promedio, minimo,
maximo y de cierre de las operaciones realizadas, volimenes totales y niUmero de operaciones que
lo componen;

2. Las decisiones adoptadas en los procesos disciplinarios cuando transcurridos tres (3) dias habiles
desde la fecha de recepcién de la comunicacién por correo certificado, el investigado no comparece
a notificarse personalmente;

3. Las medidas preventivas previstas en el Reglamento mediante la insercién de su parte resolutiva
en el boletin;
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4. Llainformacidén correspondiente a los resultados que se obtuvieron en las subastas que se celebren
por conducto de la Bolsa, con indicacion del activo y cantidad vendida, el precio de adjudicacién y
el valor de la operacion;

5. Las operaciones anuladas cuando no se haya avisado a través de los sistemas de negociaciéon
cuando la rueda esté abierta.

Articulo modificado mediante Circular No. 15 del 03 de septiembre de 2021. La reforma a la Circular
entrara a regir en la fecha en que se indique via Boletin Normativo.

El nuevo texto del articulo es el siguiente:

“Articulo 1.2.1.1.- Boletin diario. De conformidad con lo previsto en los articulos 1.2.1.2 y 3.2.1.2.5 del
Reglamento, asi como en otras disposiciones del mismo cuerpo normativo, la Bolsa procesard y divulgard
al publico en general la informacion que, teniendo el cardcter de publica, haya sido ingresada al sistema
de negociacion. Para este efecto, publicard diariamente un boletin electrénico en el cual incluird la
siguiente informacion:

1. Para cada uno de los activos negociados: los precios o tasas de apertura, promedio, minimo,
mdximo y de cierre de las operaciones realizadas el dia anterior, volumenes totales y nimero de
operaciones que lo componen;

2. Las decisiones adoptadas en los procesos disciplinarios cuando transcurridos tres (3) dias habiles
desde la fecha de recepcion de la comunicacion por correo certificado, el investigado no comparece
a notificarse personalmente;

3. Las medidas preventivas previstas en el Reglamento mediante la insercion de su parte resolutiva
en el boletin;
4. La informacidn correspondiente a los resultados que se obtuvieron en las subastas especiales que

se celebren por conducto de la Bolsa, con indicacion del activo y cantidad vendida, el precio de
adjudicacion y el valor de la operacion;

5. Las operaciones anuladas cuando no se haya avisado a través de los sistemas de negociacion
cuando la rueda esté abierta.

6. Las operaciones que fueron incumplidas, sus caracteristicas y la sociedad comisionista miembro
responsable.

7. La informacion correspondiente a las operaciones MCP que no fueron cerradas en sesiones de la

rueda de negocios de dias anteriores.”

Articulo 1.2.1.2.- Publicacién de procesos de comercializacion en MERCOP. En la pagina de Internet de
la Bolsa se dispondrd de una seccion especial que incluira la informacidn relativa a los procesos de
comercializacién que se encuentren en curso en el Mercado de Comercializacién entre Privados —
MERCOP, disponible para las sociedades comisionistas miembros y para el publico en general.

En dicha Seccion se clasificaran los procesos de negociacién de acuerdo con su tipo, segun corresponda
a:

1. Proceso de Negociacidon con Preseleccidon Objetiva.
2. Proceso de Negociacion Simple.

Pagina 24 de 588




3. Proceso de Negociacién con Acuerdo Previo.
4. Proceso de negociacién continuo

En cada uno de los procesos antes descritos, la informacién se clasificard por los procesos de
comercializacidn préximos a iniciarse, los que estén en curso, los que han concluido, entre otros.

Paragrafo.-Dada la naturaleza y caracteristicas propias del Proceso de Negociacion Continuo, la Bolsa
publicara en la seccidn especial de que trata el presente articulo, los bienes, productos y commodities
gue pueden ser objeto de negociacién a través de este proceso.

Articulo 1.2.1.3.- Respuesta a solicitudes en una operacidn. La respuesta de la Bolsa a las peticiones,
tramites y/o solicitudes realizadas por las SCB o terceros autorizados en virtud de las operaciones y
actividades que se realicen por conducto de los mercados que esta administra y de su sistema de
compensacién y liquidacién, sera comunicada por los medios que determiné el Reglamento, la presente
Circular o los Instructivos Operativos que desarrollen el respectivo tramité. En aquellos casos, que no se
determine el medio para dar respuesta, la misma serd enviada a través de correo electrénico a la
direccion electrénica reportada por cada SCB en el SIB.

Titulo Tercero. Sistema de Inscripcion de la Bolsa

Capitulo Primero. Generalidades.

Articulo 1.3.1.1.- Objeto. El Sistema de Inscripcidn de la Bolsa, en adelante “SIBOL”, cuyo objeto consiste
en llevar un registro de los bienes, productos, commodities, servicios, documentos de tradicion o
representativos de mercancias, titulos, valores, derechos, derivados y contratos que pueden ser transados
a través de la Bolsa, funcionard de conformidad con los pardmetros establecidos en el Reglamento y en la
presente Circular.

Las diferentes modalidades de operaciones, tales como operaciones de entrega inmediata, operaciones
sobre fisicos disponibles, operaciones a término, forward, de futuros, opciones y las demds que sean
autorizadas en el Reglamento de la Bolsa no serdn objeto de inscripcion en SIBOL.

Articulo 1.3.1.2.- Responsabilidad. Corresponde a la Bolsa la administracion del SIBOL, tarea que
adelantara a través de la Vicepresidencia de Operaciones o quien haga sus veces.

Articulo 1.3.1.3.- Forma de llevar el Sistema. El SIBOL podra ser llevado de manera fisica y/o electrdnica.

Capitulo Segundo. Registro de Valores

Seccidn 1. Inscripcion

Articulo 1.3.2.1.1.- Registro de valores. Tratdndose de valores que requieran de autorizaciéon del Comité
de Estandares, a través de su Sala Especializada en valores, titulos, contratos y derivados, para su
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inscripcion en SIBOL, se generara un cédigo de identificacién alfanumérico o nemotécnico Unico por cada
valor, con base en el cual se desarrollardn las transacciones sobre los mismos.

Los CDM que se hayan negociado a través de la Bolsa, asi como los demas que se negocien a partir de la
fecha, se encuentran inscritos automaticamente en el SIBOL, siempre y cuando hayan sido expedidos por
un Almacén General de Depdsito autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia vy
representen mercancias que cumplan con los siguientes requisitos:

1. Los activos que se representen en los certificados deben ser productos agropecuarios,
agroindustriales u otros commodities; no deben haber sido objeto de gravdmenes o medidas
cautelares de ninguna naturaleza, ni de expedicién de bono de prenda que los afecte, encontrarse
inscritos en SIBOL y tratarse de productos o commodities respecto de los cuales se haya autorizado
la negociacidn de operaciones Repo sobre CDM, de conformidad con lo previsto sobre el particular
en el Reglamento;

2. Los certificados deben contener, como minimo, la siguiente informacion:

2.1. La mencion de ser “certificado de depdsito”;

2.2. La designacion del Almacén General de Depdsito, el lugar de depdsito y la fecha de
expedicion del documento;

2.3. Una descripcién pormenorizada de las mercancias depositadas, con todos los datos
necesarios para su identificacién, o la indicacidn, en su caso, de que se trata de mercancias
genéricamente designadas;

2.4. La constancia de haberse constituido el depdsito;

2.5. Las tarifas por concepto de almacenaje y demas prestaciones a que tenga derecho al
almacén;

2.6. Elimporte del seguroy el nombre del asegurador;

2.7. Elplazo del depésito;

2.8. Laestimacion del valor de las mercancias depositadas;

El sefialamiento de las mermas naturales de las mercancias depositadas que el almacén reconocera,
cuando sea del caso.

Los requisitos a que se refiere el articulo 1.4.2.4.1 del Reglamento de la Bolsa se entenderan cumplidos
una vez se complemente la respectiva operacion.

Articulo 1.3.2.1.2.- Solicitud de inscripcion. La entidad o emisor que pretenda inscribir valores para ser
negociados en la Bolsa, ademas de los requisitos establecidos en el Reglamento, deberd presentar una
solicitud a la que anexe los siguientes documentos:

1. Solicitud de inscripcidn suscrita por su representante legal que cumpla, por lo menos, los siguientes
requisitos: (i) detalle sobre la emisidn; (ii) detalle sobre la destinacién concreta de los recursos que
se capten a través de la emision, reflejada en términos porcentuales; (iii) sefialar cuando mas del
10% de los recursos se vaya a destinar al pago de pasivos de compafiias vinculadas a los socios; (iv)
designacién del funcionario de nivel directivo del emisor o del administrador de la emisidon que
coordinara con la Bolsa las actividades que surjan con ocasidn de la inscripcion y durante la vida de
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la misma. Parte de la informacién podrd ser presentada en el prospecto, aviso de oferta, reglamento
o demds documentos propios de la emisién, debiendo sefialar en la solicitud en dénde se
encuentra.

Copia autorizada del extracto pertinente del acta en la cual conste la autorizacién del 6rgano
competente del emisor para la emision y su inscripcién en Bolsa.

Para la inscripcion de aquellos valores para los cuales las normas vigentes no establecen la
inscripcion automatica, se deberd allegar el texto compilado de los estatutos de la sociedad emisora
o administradora de la emisidn, segun el caso, o el extracto de dichos estatutos en donde conste el
drgano interno al cual le corresponde autorizar la emisidn y su inscripcion en Bolsa, en ambos casos
suscritos por un Representante Legal, sin perjuicio de la facultad de la Bolsa para solicitar
informacidn adicional en relacién con los estatutos sociales del emisor.

En todos los casos, el representante legal debera certificar que el documento allegado contiene los
estatutos sociales del emisor, actualizados y vigentes a la fecha de la solicitud de inscripcion.

Certificado de existencia y representacién legal de la entidad emisora expedido por la autoridad
competente respectiva, con una antelacién no superior a tres (3) meses.

Estados financieros dictaminados correspondientes a los dos ultimos periodos anuales y al ultimo
informe financiero trimestral, Unicamente cuando la emisién respectiva no requiera prospecto de
informacidn. Dichos estados financieros se pueden remitir en documento fisico o magnético o, en
su defecto, se entiende surtido el requisito si los mismos son publicados por el emisor en su pagina
Web.

Tratandose de la inscripcién de un valor no desmaterializado, un (1) facsimil anulado del titulo en
original y certificado expedido por el Deceval o DCV que indique que los valores cumplen con las
condiciones establecidas por el respectivo depdsito para ser ingresados al mismo.

Tratdndose de la inscripcién de una emisién desmaterializada, certificacion expedida por el
respectivo depdsito de valores en la que conste que el macrotitulo se encuentra en bdveda. La Bolsa
se reserva el derecho de no realizar la inscripcidn respectiva, en caso de que no se le acredite que
el macrotitulo se encuentra en depdsito y custodia en el respectivo depdsito de valores.

Documento de compromiso en los términos sefialados por el Anexo 1 de la presente Circular,
suscrito por el representante legal del emisor;

Siempre que la emisidn requiera prospecto de informacion, se debe adjuntar un (1) ejemplar en
medio fisico y uno (1) en medio magnético del prospecto de informacion definitivo y aprobado por
la Superintendencia Financiera de Colombia, en el que se incluyan los Estados Financieros que se
requieran para la inscripcién en el RNVE. En la portada del prospecto de informacién y en los titulos
correspondientes deberd constar de manera expresa y visible que la inscripcién en la Bolsa no
garantiza la bondad del titulo ni la solvencia del emisor.
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10. Formulario de vinculacion de clientes y proveedores, accionistas y emisores de la Bolsa conforme
al formato establecido por la Bolsa debidamente suscrito por el representante legal de la entidad
emisora junto con copia del RUT y copia del documento de identidad del representante legal. Este
requisito no aplicard para la vinculacién de los valores emitidos por entidades eximidas del tramite
de vinculacién por las normas que rigen el funcionamiento del SARLAFT de las entidades vigiladas
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

11. Paralostitulos que, de conformidad con la normatividad vigente deban contar con una calificacién,
se debe remitir el informe de la calificacion obtenida por los valores objeto de la oferta que
contenga las razones expuestas por la sociedad calificadora para su otorgamiento, siempre que
dicha calificacidn no se encuentre en el prospecto de informacioén.

12. Informar a la Bolsa cualquier cambio que haya sufrido la composicién accionaria de la sociedad o
su estructura administrativa, durante el lapso transcurrido entre la fecha de inscripcion y la de la
solicitud.

13. Resolucién de la Superintendencia Financiera de Colombia mediante la cual se ordend su
inscripcion en el Registro Nacional de Valores y Emisores o constancia de inscripcién del valor o del
Programa de Emisidn en dicho registro o certificacion emitida por esa entidad en la que conste que
se encuentra inscrito, a menos de que se determine utilizar la facultad prevista en el paragrafo del
articulo 1.4.2.1.1 del Reglamento.

Paragrafo.- Sin perjuicio de los requisitos generales sefialados en el presente articulo, la Bolsa se reserva
el derecho de solicitar aquellos documentos adicionales que considere pertinentes en cada caso
particular.

Articulo 1.3.2.1.3.- Requisitos especificos de inscripcion de valores.
1. Carteras colectivas o fondos de capital privado

1.1. Reglamento de la cartera o fondo;

1.2. Prospecto de la cartera o fondo;

1.3. Descripcion de la politica de inversidn de la cartera o fondo;

1.4. Ficha técnica de la cartera o fondo correspondiente a los ultimos seis (6) meses, cuando sea
posible;

1.5. Estados financieros de la cartera o fondo con corte al 31 de diciembre del afio
inmediatamente anterior, cuando sea posible.

Articulo 1.3.2.1.4.- Obligaciones adicionales para emisores. Ademas de las obligaciones sefialadas en el
Reglamento, los emisores que tengan valores inscritos para su negociacion a través de la Bolsa deberdn

cumplir con los requisitos previstos en el presente articulo.

1. Carteras colectivas o fondos de capital privado:
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1.1. Informar de manera previa a la Bolsa acerca de cualquier modificacion al reglamento de
funcionamiento de la cartera o fondo de manera previa a su presentacion para aprobacién
de parte de los suscriptores.

Seccidn 2. Informacion
Articulo 1.3.2.2.1.- Carteras colectivas o fondos de capital privado. Los fondos de capital privado y las
carteras colectivas, ademas de la informacidn que deban reportar de conformidad con lo establecido en
el paragrafo sexto del articulo 5.2.4.1.5 del Decreto 2555 de 2010, deberan remitir a la Bolsa la siguiente
informacion:

1. Copia de las modificaciones realizadas al reglamento o al prospecto de la cartera o del fondo;

2. Cualquier cambio en la administracidén de la cartera o fondo, en particular, las relacionadas con los
gerentes o miembros de los comités de inversion;

3. Enviar copia de las fichas técnicas de los fondos o carteras que deban ser publicadas por el
administrador de conformidad con la normatividad vigente.

4. Con la periodicidad que corresponda, el valor de la unidad en la cartera o fondo.

Articulo 1.3.2.2.2.- Recepcidn de la informacidn. La informacién que deba ser remitida por los emisores
de valores a la Bolsa debera ser enviada por correo electrénico o en medio magnético.

Articulo 1.3.2.2.3.- Divulgacion. La informacion recibida por la Bolsa de parte de los emisores estara
disponible para el publico a partir de su recepcion.

Asi mismo, se publicara en la pagina de Internet de la Bolsa el mismo dia de su recepcion.
Capitulo Tercero. Registro de Titulos

Articulo 1.3.3.1.- Registro de titulos. Los requisitos a que se refiere el articulo 1.4.3.2 del Reglamento de
la Bolsa se entenderan cumplidos una vez se complemente la respectiva operacion.

Capitulo Cuarto. Registro de Derechos
Articulo 1.3.4.1.- Registro de derechos. La inscripcion en el Registro de Derechos se llevard a cabo, en lo
aplicable, de conformidad con lo dispuesto en las normas que rigen la inscripcién en el Registro de Bienes,

Productos, Commodities y Servicios.

Capitulo Quinto. Registro de Bienes Productos, Commodities y Servicios

Seccion 1. Generalidades
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Articulo 1.3.5.1.1.- Registro de Bienes, Productos Commodities y Servicios. En el presente registro se
inscribiran los bienes, productos, commodities y servicios que son susceptibles de ser transados a través
de la Bolsa.

Articulo 1.3.5.1.2.- Alcance de la inscripcion. La inscripcion en SIBOL no implica certificacion sobre la
calidad de los bienes, productos, commodities o servicios que pueden ser transados en la Bolsa.

Articulo 1.3.5.1.3.- Autorizacion de la inscripcion. El Comité de Estandares de la Bolsa, a través de su Sala
Especializada en bienes, productos, commaodities, servicios y derechos, autorizara la inscripcion de nuevos
bienes, productos, commaodities o servicios, previa estandarizacion de los mismos, mediante la respectiva
Ficha SIBOL, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 1.4.5.4. del Reglamento.

Dentro del alcance de su competencia, el Comité de Estandares, a través de su Sala Especializada en
bienes, productos, commodities, servicios y derechos evaluard y, de ser procedente, autorizara la
inscripcion de los bienes, productos, commodities o servicios, sin que en ningun caso deba efectuar el
analisis de riesgos asociados a los mismos.

De igual forma compete al Comité de Estandares sefialar en qué categoria deben ser inscritos los bienes,
productos, commodities y servicios.

Seccion 2. Procedimiento

Articulo 1.3.5.2.1.- Solicitud de inscripcion. La solicitud de inscripcién de bienes, productos, commodities
o servicios en el SIBOL podra ser elevada por cualquier sociedad comisionista, entidad estatal, proveedor
o cliente potencial, efecto para el cual se deberd remitir una comunicacidn dirigida a la Vicepresidencia
de Operaciones, o quien haga sus veces, segln el formato establecido por la Bolsa, en la cual se encuentre,
por lo menos, la descripcidn del bien, producto, commodity o servicio, asi como sus usos.

Articulo 1.3.5.2.2.- Estudio previo. Estudio previo. Recibida la solicitud de inscripcidn, la Bolsa procedera
a realizar un estudio en relacién con el bien, producto, commodity o servicio que se pretende inscribir, a
partir del cual debe ser posible determinar, por lo menos:

1. Sielbien, producto, commaodity o servicio cuenta con normas asociadas que establezcan pardmetros
y requisitos de calidad en relacién con el mismo, asi como requisitos normativos, ambientales,
sanitarios, fitosanitarios o de otro tipo.

2. Calidades minimas y/o maximas que permitan la estandarizacion en el mercado del bien, producto,
commodity o servicio, incluyendo su forma de presentacion, rotulado y empaque.

3. Los demads que la Bolsa considere pertinente.

Paragrafo.- En caso de requerirse informacién adicional, la Bolsa la podra requerir al solicitante, evento
en el cual sefalara el plazo para dar respuesta. Si la Bolsa no lograra obtener la informacion relacionada
en precedencia a partir del estudio adelantado sobre el bien, producto, commodity o servicio, no sera
posible continuar con el tramite de inscripcién.
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Articulo 1.3.5.2.3.- Elaboracién y contenido de la Ficha SIBOL. Una vez se cuente con la informacién sobre
el bien, producto, commodity o servicio relacionada en el articulo anterior, se procedera a elaborar la
Ficha SIBOL, la cual debera contener, como minimo, lo siguiente:

La identificacidon alfanumérica de la Ficha SIBOL.

La denominacion del bien, producto, commodity o servicio.

La(s) categoria(s) en la(s) que se enmarque el bien, producto, commodity o servicio.

Una descripcion general del bien, producto, commodity o servicio.

Las calidades minimas y/o maximas del bien, producto, commodity o servicio, rango dentro del cual

se deberan realizar las operaciones.

Su forma de presentacion, empaque y/o rotulado, en aquellos casos en que resulte procedente.

La(s) unidad(es) de medida en que deberan realizarse las operaciones.

8. Los materiales utilizados para su elaboracién, en aquellos casos en que aplique, segun la naturaleza
del bien, producto o commodity

9. Las disposiciones legales y/o reglamentarias que resulten aplicables a la producciéon y/o
comercializacién del bien, producto, commodity o servicio objeto de la inscripcién.

10. Los demas que a juicio del Comité de Estandares o quien haga sus veces sean necesarios para

asegurar su adecuada estandarizacidn para su negociacion en el mercado.

vk wn e

No

Articulo 1.3.5.2.4.- Autorizacion de la inscripcidn. Una vez se cuente con la Ficha SIBOL del bien,
producto, commodity o servicio susceptible de ser transado a través de la Bolsa, la Vicepresidencia de
Operaciones o quien haga sus veces procederd a remitir a la Sala Especializada en bienes, productos,
commodities, servicios y derechos del Comité de Estandares, tanto la solicitud como la informacién
relacionada en el articulo anterior, a fin de que proceda a fijar los términos de estandarizacién y decida
sobre la autorizacién o no de inscribir el bien, producto, commodity o servicio en el SIBOL.

Articulo 1.3.5.2.5.- Publicacion de la inscripcion. La inscripcion deberd ser difundida al publico a través
de Boletines Informativos publicados en la pagina web de la Bolsa, junto con la informacion que ésta

estime pertinente.

La publicacion se realizard a mas tardar en la semana siguiente a la aprobacion de su inscripcion en el
SIBOL.

En el caso de negar la inscripcion, se informara al interesado sobre el rechazo de la inscripcién por correo
electrénico con confirmacién de recibido y las razones de la negativa.

Capitulo Sexto. Registro de Contratos y Derivados
Articulo 1.3.6.1.- Registro de contratos y derivados. Se encuentran inscritos en SIBOL los contratos a
término cuyos estandares hayan sido definidos por el Comité de Estdndares, a través de la Sala

Especializada en valores, titulos, contratos y derivados.

Titulo Quinto. De los Puestos de Bolsa
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Capitulo Unico. Puestos de Bolsa

Articulo 1.5.1.1.- Puestos de bolsa. La Bolsa tendra cincuenta y seis (56) puestos de bolsa.
Titulo Sexto. De los Miembros de la Bolsa

Capitulo Primero. Requisitos

Articulo 1.6.1.1.- Requisitos. Las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa, ademas de reunir los
requisitos establecidos por las leyes vigentes y los especiales previstos en el Reglamento, deberan cumplir
con los siguientes:

1. Tener dispuesta una adecuada y comprobada organizacién administrativa, comercial, técnica,
tecnolégica y logistica, bajo la responsabilidad de personal debidamente capacitado que le permita
desarrollar las actividades comprendidas dentro de su objeto social;

2. Establecer una estructura de personal adecuada para el desarrollo de su objeto social, de acuerdo
con las actividades que, conforme a la ley, pretendan adelantar;

3. Contar con la organizacidn y recursos adecuados para su correcto funcionamiento y participacion
en los sistemas de negociacién y registro administrados por la Bolsa, y en especial con la
infraestructura administrativa, tecnolégica, operativa y de comunicaciones necesaria para acceder
a los sistemas de negociacién o de compensacién y liquidacidon que le permita operar en forma
continua y eficiente;

4. Disefiar, elaborar y poner en funcionamiento sistemas eficientes, idéneos y adecuados de
administracién y control de riesgos, los cuales tendrdn como objetivos la prevencion de pérdidas,
la protecciéon de los recursos y bienes bajo el control de las entidades, sean estos propios o de sus
clientes, asi como propender porque la actuacion en los mercados sea continua y en las mas amplias
condiciones de transparencia, competitividad, correccion y seguridad.

Paragrafo Primero.- Las sociedades comisionistas miembro deberan remitir anualmente, en PDF por
correo electrdnico dirigido al correo notificacionesjudiciales@bolsamercantil.com.co, a mas tardar antes
del 31 de marzo de cada afio, una certificacidn suscrita por el representante legal y el revisor fiscal, en la
gue acrediten que la sociedad comisionista cumple todos y cada uno de los requisitos establecidos en el
articulo 1.6.2.6 del Reglamento, mencionando cada uno de tales requisitos, acompafiada del certificado
de existencia y representacion legal de la respectiva sociedad comisionista, expedido por la
Superintendencia Financiera de Colombia, con una antelacidon no superior a 30 dias calendario, en la que
se incluya al menos un representante legal.

Paragrafo Segundo.- Dentro de los primeros veinte (20) dias habiles de los meses de enero y julio de cada
ano, las sociedades comisionistas deberan remitir al correo electrénico
notificacionesjudiciales@bolsamercantil.com.co una certificacidn suscrita por el representante legal y el
revisor fiscal, en la que acrediten que la sociedad comisionista cuenta con la infraestructura técnica,
administrativa, operativa y tecnoldgica a que se refiere el numeral 32 del presente articulo, asi como las
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especificaciones técnicas establecidas en el articulo 1.6.4.3 de la presente Circular. En el evento en que la
sociedad comisionista haya evidenciado el incumplimiento de alguna de tales condiciones, deberd
informar el plan de accién y la fecha estimada de ajuste, la que en ningun caso podra ser superior a un
periodo de dos meses. En este Ultimo caso, una vez superada la inconsistencia o terminado el plan de
ajuste, deberdn remitir una nueva certificacién indicando tal circunstancia.

Articulo 1.6.1.2.- Pagaré. En cumplimiento del deber de constituir las garantias generales establecidas en
el Reglamento de la Bolsa, las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa deberan constituir, ante la
Bolsa, lo siguiente:

1. Pagaré en blanco, segin formato establecido en el Anexo 5 de la presente Circular;

2. Carta de instruccidén con reconocimiento de huella ante notario, segin formato establecido en el
Anexo 6 de la presente Circular;

3. Certificado de existencia y representacion legal expedido por la CdAmara de Comercio;
4. Certificado de existencia emitido por la Superintendencia Financiera de Colombia;

5. Acta de la Junta Directiva de la sociedad donde se autorice expresamente al representante legal a
suscribir el titulo valor sin limite de cuantia, en aquellos casos en que se encuentre limitado por los
estatutos.

Articulo 1.6.1.3.- Puesto de Bolsa. La Bolsa expedira certificados de titularidad de los puestos de Bolsa,
dirigidos a todos aquellos que ostenten tal calidad dentro de la Bolsa, observando el siguiente
procedimiento:

1. La Secretaria General remitird a cada titular en sobre sellado el nuevo certificado de Puesto de
Bolsa;

2. Dicho certificado debe ser firmado por parte del representante legal de la sociedad comisionista
gue ostente la calidad de miembro de la Bolsa, como garantia de las obligaciones que la sociedad
haya contraido o contraiga con la Bolsa;

3. Unavezfirmado el titulo como garantia a favor de la Bolsa, el mismo debe ser remitido a ésta ultima
en un término no mayor de quince (15) dias habiles contados desde la recepcion del sobre sellado
gue contiene el nuevo certificado de Puesto de Bolsa.

Los titulares de Puestos de Bolsa que no ostenten la calidad de miembros de la Bolsa, no se consideran
sujetos pasivos del articulo 99 del Reglamento, sin perjuicio de lo anterior, deben acusar recibo del titulo
que acredita el derecho al Puesto de Bolsa por escrito dirigido a la Secretaria General de la Bolsa.

Capitulo Segundo. Tramites de los Miembros de la Bolsa
Articulo 1.6.2.1.- Formatos. Con el fin de facilitar y agilizar el proceso de admisidon de las sociedades

comisionistas miembros de la Bolsa, se han elaborado los diferentes modelos para presentar la solicitud
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de admisidn a la Bolsa, en los cuales se detallan los requisitos y documentos establecidos en el Titulo IV
del Libro | del Reglamento de la Bolsa, indispensables para adelantar el respectivo tramite, los cuales se
relacionan a continuacién y que se encuentran anexos a la presente Circular:

Formato hoja de vida persona juridica segin formato establecido en el anexo 7 de la presente
Circular;

Formato hoja de vida persona natural segin formato establecido en el anexo 8 de la presente
Circular;

Solicitud de admisién ante la Junta Directiva para las sociedades comisionistas segun formato
establecido en el anexo 9 de la presente Circular;

Solicitud de admisidn ante la Junta Directiva para los accionistas de las sociedades comisionistas
segln formato establecido en el anexo 10 de la presente Circular;

Solicitud de admisidn ante la Junta Directiva para los funcionarios de las sociedades comisionistas
segln formato establecido en el anexo 11 de la presente Circular;

Solicitud de admision de los funcionarios de las sociedades comisionista segun formato establecido
en el anexo 12 de la presente Circular.

Articulo 1.6.2.2.- Informacién a divulgar. Debera publicarse durante diez (10) dias habiles, previos a la
sesidn en la que se consideraria la solicitud de admisién, la siguiente informacion:

1.

8.

Nombre de la sociedad;
Nombre de sus accionistas;
Nombre de sus administradores;

Nombre de los aspirantes a directivo, operador, asesor comercial o representante legal
administrativo;

Capital Autorizado y suscrito;
Numero de acciones en circulacién;

Direccién y teléfonos de su domicilio principal, asi como la direccidn de su sitio web en caso de
poseerlo;

Direccidn y teléfonos de las agencias o sucursales si se encuentran constituidas.

Articulo 1.6.2.3.- Beneficiario real del diez por ciento (10%) o mas de las acciones ordinarias en
circulacién de una sociedad comisionista. Para efectos de la autorizacion previa por parte de la Junta
Directiva de la Bolsa, requerida para aquella persona o grupo de personas que lleguen a conformar un
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beneficiario real del 10% o mas de las acciones ordinarias en circulacidon de una sociedad comisionista,
debera publicarse durante diez (10) dias habiles, previos a la sesion en la que se consideraria la solicitud
de admision, la siguiente informacion:

1. Nombre de la sociedad comisionista miembro de Bolsa;
2. Nombre de la persona o grupo de personas que conforme un mismo beneficiario real;

3.  Numero total de acciones a adquirir y el porcentaje que representan de las acciones en circulacion
de la sociedad comisionista miembro de la Bolsa.

Articulo 1.6.2.4.- Funcionarios de los miembros de la Bolsa, establecidos en el articulo 1.6.3.1 del Libro
| del Reglamento. De manera previa al estudio de la admision por parte de la Junta Directiva de la Bolsa,
debera publicarse durante cinco (5) dias habiles, previos a la sesién en la que se consideraria la solicitud
de admision, la siguiente informacién:

1. Nombre de la sociedad comisionista miembro de bolsa;

2. Nombre del aspirante;

3. Categoria para la que se postula;

4. Profesidn u oficio y experiencia;

5. De conformidad con lo establecido en el numeral 2 del articulo 1.6.3.6, la publicacidén a la que se
refiere el presente numeral se efectuara para los aspirantes al cargo de representante legal
administrativo.

Articulo 1.6.2.5.- Medio de Publicacion. La informacion de que trata la presente Circular se divulgara
mediante aviso, suscrito por el Secretario General de la Bolsa, que debera fijarse en un lugar visible de la
sede principal de la sociedad.

En caso de existir objeciones frente a la solicitud de admisién, puesta en conocimiento a través del
referido aviso, las mismas deberan presentarse al Presidente de la Bolsa, quien las transmitira a la Junta
Directiva.

Articulo 1.6.2.6.- Reformas estatutarias. En desarrollo de lo dispuesto en el numeral 20 del articulo
1.6.5.1 Reglamento de la Bolsa, las reformas estatutarias de las sociedades comisionistas miembros de la
Bolsa, se sujetardn al régimen de Autorizacidn Previa o al de Autorizacién General, de conformidad con
los presupuestos que se indican a continuacion:

1. Autorizacién Previa

Requieren de autorizacién previa de la Junta Directiva de la Bolsa las siguientes reformas estatutarias:

1.1. Fusion;
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1.2. Transformacién;
1.3. Disolucion anticipada, y;
1.4. Reduccion del capital social cuando implique reembolso efectivo de aportes.

Para obtener la autorizacién de las reformas enunciadas, debera observarse el procedimiento de que trata
el numeral 10 del articulo 1.6.5.1 del Reglamento.

2. Autorizacién General

Se entienden autorizadas las reformas estatutarias diferentes a las enunciadas en el numeral 1 del
presente articulo, sin perjuicio de la obligacién que subsiste, de informar a la Bolsa sobre las reformas
efectuadas y hacer entrega a la Junta Directiva, a través de la Secretaria General, de la escritura publica
contentiva de la reforma estatutaria introducida, con la constancia de su inscripcién en el registro publico
mercantil, dentro de los 10 dias habiles siguientes a la fecha en que se solemnice la correspondiente
reforma. De igual forma, la Secretaria General informara a la administracion de la Bolsa acerca de la
informacidn que reciba por parte de las sociedades comisionistas miembros en relacién con sus reformas
estatutarias.

Capitulo Tercero. Tramites de las Personas Vinculadas a los Miembros de la Bolsa

Articulo 1.6.3.1.- Solicitud. El representante legal de la sociedad comisionista miembro de la Bolsa debera
presentar la correspondiente solicitud de admisién para sus directivos, operadores o asesores comerciales
vinculados ante la administracidn de la Bolsa, siempre y cuando cumplan con los siguientes requisitos:

1. Encontrarse debidamente certificado en la modalidad y especialidad(es) en la cual el profesional va
a actuar ante la entidad certificadora autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia
para los mercados administrados por la Bolsa; v,

2. Encontrarse debidamente inscrito en el Registro Nacional de Profesionales del Mercado de Valores-
RNPMV.

Articulo 1.6.3.2.- Decisidn. Verificado y acreditado el cumplimiento de los requisitos establecidos en el
presente articulo, la Administracion decidird sobre la solicitud, asi:

1. La administracién de la Bolsa no podrd abstenerse de admitir a los directores, operadores y
asesores comerciales vinculados a las sociedades comisionistas miembros de Bolsa que se
encuentren certificados en la respectiva modalidad y su(s) respectiva(s) especialidad(es) e inscritos
en el RNPMV, cuando esta(s) concuerde(n) con la correspondiente solicitud de admision. En caso
de presentarse inconsistencia, entre la modalidad y su(s) respectiva(s) especialidad(es) en la cual el
profesional esta certificado e inscrito en el RNPMV y la correspondiente solicitud, la administracion
de la Bolsa negara tal admisidn, la cual sera comunicada de manera privada al miembro de Bolsa
que la solicitd.

2. Admitida la solicitud, la administracion de la Bolsa informara a la sociedad comisionista miembro,
mediante comunicacidn escrita, la modalidad y la(s) respectiva(s) especialidad(es) en las cuales fue
admitido el profesional, informacién que igualmente serd sometida a conocimiento del Jefe del
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Area de Seguimiento, la CAmara Disciplinaria, los funcionarios de la Bolsa y del publico en general,
a través de un boletin informativo que se publicara en la pagina web de la Bolsa.

Articulo 1.6.3.3.- Actuacion. La admisién que dé la administracion a los directivos, operadores y asesores
comerciales, no surtird efectos inmediatamente sino Unicamente hasta el dia habil siguiente a la
publicacion del Boletin Informativo correspondiente.

Articulo 1.6.3.4.- Posesion representantes legales Administrativos ante el Presidente de la Bolsa. En
aquellos casos en que la solicitud sea admitida, dicha decisidn se informard a la sociedad comisionista
miembro de la Bolsa mediante comunicacidn escrita en la que conste que el profesional cuya admision se
solicité a instancias de la Junta Directiva, desde la fecha ostenta la calidad de representante legal
administrativo.

La aprobacién que otorga la Junta Directiva a los representantes legales administrativos, no surte efecto
inmediatamente sino Unicamente a partir de la posesidn del profesional admitido, ante el Presidente de
la Bolsa y la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para efectos del requisito de posesidn de los representantes legales administrativos ante el Presidente de
la Bolsa, la comunicacién escrita que se remite a la sociedad comisionista miembro informando de la
respectiva admision, cumplira los efectos propios de la diligencia de posesién del Presidente de la Bolsa,
de cara a lo dispuesto en el articulo 1.6.3.9 numeral 4 del Reglamento.

Capitulo Cuarto. Deberes de las Sociedades Comisionistas Miembros de la Bolsa
Articulo 1.6.4.1.- Informacion. En desarrollo de lo dispuesto en el numeral 36 del articulo 1.6.5.1 del

Reglamento de la Bolsa, a continuacidn se determina la periodicidad y los Departamentos de la Bolsa a
los cuales las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa, deben enviar la informacién requerida:

Fecha maxima de

Documentos Periodicidad

Forma de entrega

entrega

Los mandatos de sus

. Comunicacion escrita
clientes dentro del plazo

" Segulin solicitud Se establecerd en la Area que lo debidamente firmada

36.1 fijado por la . .
L ., efectuada solicitud solicite por el representante
administracion de la
legal

Bolsa

Los Estados Financieros,

dentro de los que se

deben incluir las cuentas Dentro de los 25

de orden fiduciario, primeros dias .

. . Archivo en formato
detalladas a nivel ocho, calendario de cada
. ‘ Excel al correo
36.2 es decir por tercero. mes y cada vez que Area de .
Mensual . . seguimiento
36.3 se retransmitan a la Seguimiento .
., . . @bolsamercantil.com.c

Con la remision de la Superintendencia °

informacidn relacionada Financiera de

se entenderan cumplidas Colombia

las obligaciones
contenidas en los

Pagina 37 de 588



CIRCULAR UNICA DE LA BMC
BOLSA MERCANTIL DE COLOMBIA S.A.
VIGENTE AL 16 DE AGOSTO DE 2022

Pagina 38 de 588




CIRCULAR UNICA DE LA BMC
BOLSA MERCANTIL DE COLOMBIA S.A.
VIGENTE AL 16 DE AGOSTO DE 2022

Pagina 39 de 588




36.13

Los informes del Area de
Seguimiento relacionados
con el cumplimiento de
sus  obligaciones en
materia de gobierno
corporativo, sistema de
control interno y
segregacion de funciones
de las personas naturales
vinculadas, y los
respectivos planes de
accion que se establezcan
por la sociedad
comisionista miembro
para atenderlos.

Anualmente

Dentro de los tres
primeros meses del
ano

Vicepresiden
cia Juridica y
Secretaria
General —

Comunicacion Escrita
debidamente firmada
por el representante
legal.

Articulo 1.6.4.2.-. Deberes de las sociedades comisionistas miembros en materia de servicios prestados.
En desarrollo de los deberes establecidos para las sociedades comisionistas miembros en el numeral 92
del articulo 1.6.5.1. y en los numerales 1y 2 del articulo 5.2.1.15, ambos del Reglamento, éstas deben
contar con mecanismos que permitan acreditar el cumplimiento de los mismos y tenerlos a disposicion
permanente de la Bolsa y del Area de Seguimiento.

Articulo 1.6.4.3.- Requerimientos tecnoldgicos que deberan cumplir las Sociedades Comisionistas
Miembros de la Bolsa. En cumplimiento del deber establecido en el numeral 37 del articulo 1.6.5.1. del
Reglamento, las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa deberan acreditar que para su operacién
en tal calidad, cumplen con los siguientes requisitos tecnolédgicos que se detallan a continuacion:

iTEM REQUISITO MiNIMO

Sistema
Operativo

Navegador
web

Aplicaciones
Ofimaticas

Antivirus

Sistema Operativo Windows Vista Business o Superior.

El equipo desde el que se establezcan las conexiones, deberd tener el sistema
operativo, el cual a su vez debera contar con las ultimas actualizaciones
disponibles.

Internet Explorer v. 8.0., v. 9.0. o v. 10.

a. Microsoft Office 2007 o superior.
b. Herramientas para comprimir archivos como Winzip o Winrar.
c. Acrobat Reader.

El antivirus con que cuente la sociedad comisionista miembro debera:

a. Ser licenciado;
b. Incluir médulos para el control de malware, control de intrusos;
c. Permitir la actualizacion permanente de la lista de definiciones de virus.
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El internet de las Sociedades Comisionistas Miembros debera contar con un canal
de internet comercial de alta velocidad, el cual debera ser como minimo de 8 MB.

Internet Sin perjuicio de lo anterior, las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa,
deberan garantizar que su conexion a internet sea suficientemente robusta y
capaz de atender las conexiones a los sistemas de la Bolsa sin que se presente el
riesgo de saturacion de la misma.

Usuario autorizado de VPN.

Conexion Para este fin, la Bolsa Mercantil autoriza hasta cinco (5) usuarios por cada sociedad
comisionista miembro.

Cada uno de los computadores que utilicen las sociedades comisionistas
miembros para realizar operaciones a través de la Bolsa, deberan contar con por

lo menos la siguiente configuracion:
Configuracidn

del equipo Memoria RAM minimo de dos (2) GB.

Procesador Core 2 Duo o superior.
Espacio en disco duro minimo de cinco (5) GB.
Resolucién de pantalla de 1440 x 900.

oo oo

Paragrafo primero.- Entiéndase en el texto anterior las siglas:

VPN: (red privada virtual) es una red privada construida de una infraestructura de red publica. Se usa una
red VPN para conectar de manera segura a los usuarios remotos por medio de un acceso a internet.

MB: Unidad que sirve para medir el tamafio de archivos, capacidad de almacenamiento, velocidad de
trasferencia de datos. 1MB equivale a 1024KB

GB: Unidad que sirve para medir el tamafio de archivos, capacidad de almacenamiento, velocidad de
trasferencia de datos. 1GB equivale a 1024MB

Paragrafo segundo.- El cumplimiento de los requisitos a que se refiere el presente articulo debera ser
permanente y su incumplimiento podrd dar lugar a la suspensién de los servicios de negociacién y registro
a la respectiva sociedad comisionista miembro, en tanto el mismo pueda afectar el cabal y correcto
funcionamiento de los mercados administrados por la Bolsa.

Paragrafo tercero.- La Bolsa podra requerir a las sociedades comisionistas miembros con el fin de validar
el cabal cumplimiento de los requisitos a que se refiere el presente articulo.

Paragrafo cuarto.- El incumplimiento de los requisitos a que se refiere el presente articulo dara lugar a
las sanciones disciplinarias a que haya lugar.
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Articulo modificado mediante Circular No. 15 del 03 de septiembre de 2021. La reforma a la Circular
entrara a regir en la fecha en que se indique via Boletin Normativo.

El nuevo texto del articulo es el siguiente:

“Articulo 1.6.4.3.- Especificaciones técnicas que deberdn cumplir las Sociedades Comisionistas
Miembros de la Bolsa. En cumplimiento del deber establecido en el numeral 37 del articulo 1.6.5.1. del
Reglamento y de acuerdo con la facultad conferida en el numeral 29 del articulo 1.2.1.1. a la Bolsa, las
sociedades comisionistas miembros de la Bolsa deberdn acreditar que, para su operacion en tal calidad,
cumplen con las especificaciones que se detallan a continuacion:
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ITEM ESPECIFICACION

Sistema
Operativo

Aplicaciones
Ofimaticas

Antivirus

Internet

Configuracion
del equipo

Requisito para

la instalacion y

utilizacion del
OTP

Pardgrafo primero.-

Sistema Operativo Windows 8 Superior.

El equipo desde el que se establezcan las conexiones debera tener el sistema
operativo, el cual a su vez debera contar con las ultimas actualizaciones
disponibles. Se debe tener en cuenta que se debe contar con soporte vigente por
parte de Microsoft para el Sistema Operativo que se tenga configurado.

Microsoft Office

El antivirus con que cuente la sociedad comisionista miembro debera:

a. Ser licenciado;
b. Incluir médulos para el control de malware, control de intrusos;
c. Permitir la actualizacion permanente de la lista de definiciones de virus.

El internet de las Sociedades Comisionistas Miembros debera contar con un
canal de internet comercial de alta velocidad, el cual debera ser como minimo
de 10 MB.

Sin perjuicio de lo anterior, las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa,
deberan garantizar que su conexion a internet sea suficientemente robusta y
capaz de atender las conexiones a los sistemas de la Bolsa sin que se presente el
riesgo de saturacion de la misma.

Cada uno de los computadores que utilicen las sociedades comisionistas
miembros para realizar operaciones a través de la Bolsa, deberan contar con por
lo menos la siguiente configuracion:

Memoria RAM minimo de ocho (8) GB o superior.
Procesador Core i5 o superior, de 2,7 GHz o superior.
Espacio en disco duro minimo de diez (10) GB.
Pantalla a partir de 13 pulgadas.

o0 oo

Sistema operativo: Windows 8 o superior. Se debe tener en cuenta que se debe
contar con soporte vigente por parte de Microsoft para el Sistema Operativo que
se tenga configurado.

Entiéndase en el texto anterior las siglas:
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MB: Unidad que sirve para medir el tamafo de archivos, capacidad de almacenamiento, velocidad de
trasferencia de datos. 1IMB equivale a 1024KB

GB: Unidad que sirve para medir el tamafio de archivos, capacidad de almacenamiento, velocidad de
trasferencia de datos. 1GB equivale a 1024MB

Pardgrafo segundo.- El cumplimiento de los requisitos a que se refiere el presente articulo deberd ser
permanente y su incumplimiento podrd dar lugar a la suspension de los servicios de negociacion y registro
a la respectiva sociedad comisionista miembro, en tanto el mismo pueda afectar el cabal y correcto
funcionamiento de los mercados administrados por la Bolsa.

Pardgrafo tercero.- La Bolsa podrd requerir a las sociedades comisionistas miembros con el fin de validar
el cabal cumplimiento de los requisitos a que se refiere el presente articulo.

Pardgrafo cuarto.- El incumplimiento de los requisitos a que se refiere el presente articulo dard lugar a las
sanciones disciplinarias a que haya lugar.”

Articulo 1.6.4.4.- Deber de mantener el capital minimo. De conformidad con lo previsto en el Decreto
573 de 2002, modificado por el Decreto 1599 de 2002 y el articulo 1.6.1.2 del Reglamento, para realizar
operaciones a través de la Bolsa, las sociedades comisionistas miembro deberan acreditar y mantener un
capital minimo equivalente a 1.300 salarios minimos legales mensuales vigentes.

De acuerdo con el articulo 32 de dicho Decreto, “el monto minimo de capital o de aportes sociales minimos
sefialados en el inciso anterior, estard conformado por la suma de las siguientes cuentas, una vez
deducidas las pérdidas acumuladas:

Capital o aportes pagados.

Reserva legal.

Prima de colocacion de acciones.

Revalorizacion del patrimonio.

Utilidades no distribuidas correspondientes al ultimo ejercicio contable, en una proporcion
equivalente al porcentaje de las utilidades que, en la ultima distribucion, hayan sido capitalizadas o
destinadas a incrementar la reserva legal, siempre que la entidad no registre pérdidas acumuladas”.

Lh Wk

Corresponderd a la Unidad de Contabilidad de la Vicepresidencia Financiera y Administrativa de la Bolsa
la verificacion mensual del cumplimiento del capital minimo por parte de las sociedades comisionistas
miembros, con fundamento en la certificacion emitida por el revisor fiscal de cada sociedad comisionista
miembro sobre el estado de cumplimiento de capital minimo, de acuerdo con lo dispuesto en el numeral
36.4 de los articulos 1.6.5.1 del Reglamento y 1.6.4.1 de la presente Circular. Sin perjuicio de lo anterior,
la Bolsa conservara la facultad de verificar el cumplimiento del control de ley, a partir de la informacion
gue haya sido transmitida al RNAMYV del SIMEV por la respectiva sociedad comisionista miembro.

Toda vez que de conformidad con lo previsto en el articulo 5.1.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010, el SIMEV
es el conjunto de recursos humanos, técnicos y de gestion que utiliza la Superintendencia Financiera de

Colombia para permitir y facilitar el suministro de informaciéon al mercado, en caso de presentarse
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discrepancias entre la informacién certificada y aquella registrada en el RNAMV del SIMEV, prevalecera la
informacidn reportada en dicho registro.

La certificacién de que trata el presente articulo debera ser expedida en el formato contenido en el Anexo
34 de la presente Circular. Para el efecto, se deberdan identificar las cuentas sefialadas en el Decreto 573
de 2002, con los codigos establecidos en el Catdlogo Unico de Informacién Financiera con fines de
Supervisién por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia mediante Circular Externa 033 de
2014.

En relacién con la cuenta denominada “Revalorizacion del patrimonio”, toda vez que la misma no se
encuentra prevista dentro del Catdlogo Unico de Informacién Financiera, se deberd tener en
consideracion que la Superintendencia Financiera de Colombia, a través de la comunicacién 2015021993-
008 del 29 de mayo de 2015 sefiald lo siguiente: “(...) para efectos del cumplimiento del control de ley de
capital minimo, le corresponde a las sociedades comisionistas miembro acreditar, dentro de los registros
que sustentan los saldos positivos o negativos dentro del proceso de convergencia por la entrada en
vigencia de las NIIF, el cdigo bajo el cual se ha registrado en su contabilidad el rubro antiguamente
correspondiente a la cuenta de ‘Revalorizacion del patrimonio’.

De conformidad con lo anterior, en los casos en que para el cdlculo del capital minimo se hayan
computado rubros que bajo COLGAAP correspondieran a la cuenta de Revalorizacion del Patrimonio, la
certificacion deberd informar, adicionalmente, el cddigo bajo el cual se registré en la contabilidad de la
respectiva sociedad comisionista miembro dicho rubro, con base en los registros que sustentan los saldos
positivos o negativos dentro del proceso de convergencia por la entrada en vigencia de las NIIF. En este
caso, la certificacion del revisor fiscal, serd el Unico mecanismo de verificacion de este registro en
particular.

En todo caso deberan tener presente que, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular Externa 036 de 2014
de la Superintendencia Financiera de Colombia, las diferencias netas positivas que se hubieren generado
en la aplicacién por primera vez de las NIIF y que se debieron reconocer y reportar en el codigo 381555
“Ajustes en la aplicacion por primera vez de las NIIF” del Catalogo Unico de Informacién Financiera con
fines de Supervisidon, no computaran en el cumplimiento de requerimientos normativos prudenciales
como patrimonio técnico y capital minimo.

Los representantes legales de las sociedades comisionistas miembros deberan remitir mensualmente la
citada certificacion, dentro del término establecido en el numeral 36.4 del articulo 1.6.4.1 de la presente
Circular.

Paragrafo primero.- Evidenciado el incumplimiento del requisito de capital minimo de conformidad con
lo previsto en el presente articulo, la Presidencia de la Bolsa, de oficio, procederd de inmediato a declarar
la inactivacidn de la sociedad comisionista miembro, conforme a los articulos 1.6.1.2. y 1.6.7.2. del
Reglamento.

Paragrafo Segundo.- El incumplimiento al deber de remitir la certificacidon del revisor fiscal a que hace

referencia el presente articulo, asi como las inconsistencias que se adviertan entre esta y la informacion
reportada al RNAMYV, seran informadas de manera inmediata al Area de Seguimiento de la Bolsa.
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Adicionalmente, cuando el incumplimiento al deber de remitir la mencionada certificacién se presente en
las condiciones descritas en el numeral 1.3 del articulo 3.2.1.5.2 del Reglamento, tal situacion dara lugar
a la aplicacién de las medidas establecidas en dicho articulo.

La aplicacion de esta medida, asi como de la sefialada en el paragrafo primero del presente articulo,
operara sin perjuicio de las facultades disciplinarias que competen al Area de Seguimiento y a la Cdmara
Disciplinaria en los términos del Libro Il del Reglamento.

Capitulo Quinto. Libro de Ordenes de las Sociedades Comisionistas Miembros de la Bolsa

Articulo 1.6.5.1.- Contenido minimo de las dérdenes. Las 6rdenes que se reciban deberan estar
formuladas de manera completa, clara y suficiente a través de un medio verificable, y contener la
informacidn necesaria para su transmision.

Al momento de impartir la orden, las sociedades comisionistas deberan obtener como minimo la
informacidn establecida en el articulo 4.3.2.3 del Reglamento, dependiendo del mercado en que se haya
formulado la orden y su contenido minimo, es el siguiente:

CONTENIDO MiNIMO DE LAS ORDENES

- Mercado MCP y MERCOP MIF

® | contenido minimo Compra | Venta |Compra| Venta

1 Fecha, hora y minutos en que la orden se recibe. X X X X

5 Identificacion dfal cliente y del ordenante, en X X X X
caso de que aplique.

3 Identificacion de quien recibié la orden X X X X
Tipo de orden, segun su clasificacién

4 (condicionada, limite, a mercado). En caso de X X X X
gue no se especifique el tipo de orden se
presumira que la orden es un mercado.

5 Indicacion de si la orden es de compra o venta. X X X X

6 IdentifiFIacién del subyacente u objeto de la X X X1 X1
operacion.

7 Cantidad o monto. X X X X

8 Precio o tasa X X X X
Numero de boletin de la Ficha Técnica de

9 Producto y Ficha Téc.niF? de Negociacidn, segin N/A X2 N/A N/A
el proceso de negociacién, en caso de que
aplique.

10 Fecha de cumplimiento de la operacion? X X X X
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Vigencia de la orden. En ausencia de instruccion
sobre el lapso en el cual deba cumplirse la
orden o frente a la imposibilidad de especificar
11 el término de ésta, se aplicara un término X x4 X X
maximo de cinco (5) dias habiles, que empezara
a correr desde el dia en que la misma sea
ingresada al LEO correspondiente.

1Cuando se diligencie la informacidn referente a objeto de la operacidn, se indicara el tipo de
instrumento financiero.

2El nimero de Boletin Informativo serd equivalente al nimero de la Ficha Técnica de Producto y
Ficha Técnica de Negociacién.

3Se entendera que la fecha de cumplimiento de la operacidn es la misma fecha de vencimiento
de la orden dada por el mandante.

“En el evento de que la respectiva rueda MCP para la cual haya sido emitida la orden del
mandante vendedor no se celebre en la fecha indicada en el Boletin informativo, la orden
permanecera vigente hasta la fecha en que se celebre la mencionada negociacion. Las
sociedades comisionistas deberan incluir en el Manual del libro electrénico de érdenes esta
informacidn respecto a la vigencia de la orden. Lo anterior, sin perjuicio de que el ordenante
pueda retirarse dentro del término establecido en el paragrafo primero del numeral 2 del
articulo 3.1.2.3.2.7. de la Circular.

Articulo 1.6.5.2.- Ordenes Incompletas. Las sociedades comisionistas miembros vinculadas no podran
procesar una orden que no cumpla con el contenido minimo a que se refiere el articulo 4.3.2.3. del
Reglamento.

En caso de 6rdenes incompletas, la sociedad comisionista debera notificarle al cliente en el menor
tiempo posible, a través del medio verificable dispuesto por la Sociedad Comisionista, que la orden esta
incompleta, para lo cual el ordenante podra enviar la orden completa hasta media hora antes de la rueda
de negociacidn, so pena de que se entienda que el ordenante desistié de la orden enviada.

Articulo 1.6.5.3.- Modificacién de Ordenes. Los clientes pueden cancelar o modificar las 6rdenes antes
de su ejecucion, dejando prueba de la peticidn en medio verificable, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 4.3.3.8. del Reglamento.

Cuando el operador advierta que el cliente puede verse materialmente afectado o cuando se
presenten hechos que, de ser conocidos por el cliente, ocasionarian que éste modifique la orden en
los términos del articulo 4.3.4.4. del Reglamento, el operador debe:

Comunicarse con el cliente a la mayor brevedad posible, a través de un medio verificable.
Exponer las razones que debe considerar el cliente para modificar la orden.

Si el cliente ratifica la orden, no modificarla y dejar constancia en medio verificable.

Si el cliente decide modificarla, ingresar la modificacién al LEO y trasmitirla al Sistema de
Negociacion.

PwnpE

Paragrafo Primero.- En los casos en que durante la etapa de transmisidn de la orden al Sistema de
Negociacion el cliente dé la instruccién de modificar la orden y esta deba transmitirse de manera
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inmediata, sin que al Operador le fuera posible realizar el registro de la modificacién en el LEO, éste
deberd una vez transmitida la postura, registrar la instruccién de modificacion de la orden en el LEO, en
todo caso, dentro del mismo dia en que la orden fue transmitida.

Paragrafo Segundo.- Las érdenes modificadas por el cliente se consideraran impartidas en el
momento de la modificacion para efectos del cumplimiento de la prelacidn de érdenes.

Articulo 1.6.5.4.- Ejecucion de las érdenes. Cuando una sociedad comisionista miembro de la Bolsa
reciba la orden para la celebracién de una operacién por su conducto, la misma tendrd la vigencia que
determine quien haya efectuado la orden; en ausencia de instruccién sobre el lapso en el cual deba
cumplirse o la imposibilidad de especificar el término de ésta, se aplicard un término maximo de cinco
(5) dias habiles, que empezara a correr desde el dia en que la misma sea ingresada al Libro (s) Electrénico
(s) de Ordenes.

En caso de érdenes para el Mercado de Instrumentos Financieros con vigencia superior a un (1) dia, y
mientras éstas no sean ejecutadas, las sociedades comisionistas miembros deberan transmitir las
posturas correspondientes a cada una de ellas, al inicio de cada sesidn de negociacion o, cuando sea
aplicable, mantenerlas en el libro electrénico de érdenes, durante la vigencia de la orden y hasta tanto
concluya dicha vigencia o sean ejecutadas, lo que suceda primero. Lo anterior, en caso de que existan
titulos publicados.

Una vez una orden se ejecute o se venza el término para ejecutarla se entendera finalizada, por lo que,
si el ordenante desea realizar otra operacion, asi sea con las mismas caracteristicas, debera impartir una
nueva orden.

En todo caso, la sociedad comisionista contard con un término de maximo tres (3) dias habiles para
informar al ordenante sobre las condiciones en que se procesé la orden. En caso de no haberse celebrado
la operacion, la sociedad comisionista contara con el mismo término para informar de esto al ordenante,
contados a partir de la fecha de vencimiento de la orden.

Articulo 1.6.5.5.- Complementacion. Las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa deberan incluir
en sus politicas, una descripcién del proceso de complementacién. El mencionado proceso tendra una
secuencia cronoldgica que corresponda a la orden, salvo las excepciones contenidas en la normatividad
vigente.

El proceso operativo posterior a la ejecucion de complementacion de informacién en la Bolsa debera
efectuarse a la mayor brevedad posible, y maximo una (1) hora después de finalizada la sesién de Rueda
de Negocios en la que se ejecutd la orden.

Articulo 1.6.5.6. Ordenantes. Los clientes podran facultar a una o varias personas naturales para que
impartan drdenes en su nombre. Esta facultad debera constar por escrito y otorgarse de manera previa
a la realizacion de la primera operacion.
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Las sociedades comisionistas miembros no permitirdn que alguien sea ordenante de mas de cinco (5)
clientes activos de la respectiva firma, lo cual debe ser identificable en el LEO. Para estos efectos, no se
tendran en cuenta los casos en que el ordenante sea parte relacionada de un cliente.

Paragrafo. Las sociedades comisionistas miembros deberan adoptar todos los mecanismos necesarios,
de acuerdo con sus politicas y procedimientos para que los clientes que actien a través de ordenantes
entiendan con claridad que éstos no son funcionarios de la sociedad comisionista miembro, asi como las
implicaciones que se derivan de tal circunstancia en términos de su responsabilidad. De igual forma,
ninguna persona vinculada con la Sociedad Comisionista, independientemente de su relaciéon
contractual, podra desempefiarse como ordenante de alguno de los clientes.

Capitulo Sexto. Informacidn de las operaciones y de los clientes de las sociedades
comisionistas miembros.

Articulo 1.6.6.1.- Bases de datos personales. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1.7.1 del
Reglamento, las sociedades comisionistas miembros autorizan de manera irrevocable a la Bolsa o al
tercero que ésta designe, para administrar bases de datos personales y/o para reportar a cualquier
entidad que maneje bases de datos personales, la informacidon sobre las transacciones realizadas o
registradas en los sistemas administrados por la Bolsa, por parte de éstas, y toda aquella relacionada con
el surgimiento, modificacidn o extincion de las obligaciones propias de dichas operaciones, incluido su
manejo, compensacion, liquidacidon y cumplimiento.

De igual manera, las sociedades comisionistas miembros tienen la obligaciéon de obtener de sus clientes
autorizacidn expresa y escrita para que éstas y la Bolsa reporten la informacidn contenida en las bases de
datos relacionadas con dichos terceros.

En tal virtud, el tratamiento de informacidn personal realizado por la Bolsa, se ajusta a los principios y
regulaciones previstas en las leyes colombianas.

Los mecanismos a través de los cuales la Bolsa hace uso de la informacion personal son seguros y
confidenciales, toda vez que cuentan con los medios tecnoldgicos y procedimentales idoneos para
asegurar que la misma sea almacenada de manera tal que se impida el acceso por parte de terceras
personas no autorizadas.

La informacidn personal que recolecte la Bolsa sera tratada para los siguientes fines:

1. Conformar las bases de datos de las plataformas de negociacion de la Bolsa.

2. Permitir la transferencia y almacenamiento de la informacién a nivel nacional e internacional en
cumplimiento del programa de transformacién digital adelantado por la Bolsa. Se aclara que los

receptores de la informacidn personal que se transmita o transfiera a nivel nacional y/o internacional,
cuentan con los pardmetros exigibles por la normatividad sobre proteccién de datos personales.
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3. Informar, a través de las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa, sobre eventos o noticias
relevantes sobre los mercados que la Bolsa administra.

4. Soportar procesos de auditoria interna o externa.
5. Permitir el acceso a las plataformas de inscripcidn para la consulta e ingreso de informacién adicional.
Los titulares de datos personales tendrdn el derecho de:

1. Acceder en forma gratuita a los datos proporcionados que hayan sido objeto de tratamiento.

2. Conocer, actualizar y rectificar su informacién frente a datos parciales, inexactos, incompletos,

fraccionados, que induzcan a error, o a aquellos cuyo tratamiento esté prohibido o no haya sido

autorizado,

Ser informado, previa solicitud, respecto del uso dado a sus datos personales.

Solicitar prueba de la autorizacién otorgada directamente al Afiliado.

5. Presentar ante la Superintendencia de Industria y Comercio (SIC) y ante la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC) quejas por infracciones a lo dispuesto en la normatividad vigente.

6. Revocar la autorizacion y/o solicitar la supresion del dato, siempre que no exista un deber legal o
contractual que impida eliminarlos.

7. Abstenerse de responder las preguntas sobre datos sensibles.

W

Finalmente, como titulares de la informacién personal pueden ejercer los derechos de acuerdo con los
procedimientos y requisitos descritos en la Politica de Tratamiento de Informacién Personal, la cual se
encuentra publicada en el sitio web www.bolsamercantil.com.co. Asi mismo, solicitar informacidn relativa
a la proteccion de datos personales en los siguientes canales de atencién: Direccién: Calle 113 No. 7-21
Torre A Piso 15 Edificio Teleport Business Park, Bogotd — Colombia Teléfono: (1) 6292529 o al correo
electroénico: servicioalcliente@bolsamercantil.com.co.

Paragrafo primero.- Lo previsto en el presente articulo no exonera a las sociedades comisionistas
miembros, del cumplimiento de las obligaciones y deberes a su cargo, en relacion con el Tratamiento de
Datos Personales a que por Ley estan obligadas.

Paragrafo segundo.- La Bolsa sera responsable por los actos realizados por sus funcionarios o los terceros
designados por esta frente al uso indebido o mal tratamiento de la informacién a que se refiere el
presente articulo.

Articulo 1.6.6.2.- Autorizacion. Los lineamientos generales para que las sociedades comisionistas, al
momento de su vinculacién obtengan de sus clientes las autorizaciones a que hace referencia el articulo
1.7.1 del Reglamento, en cumplimiento de la Ley 1581 de 2012 y el Decreto 1377 de 2013 y demads
normatividad aplicable, seran los siguientes:

1. El responsable del tratamiento de la informacién personal deberd solicitar, a mas tardar en el
momento de la recoleccion de los datos personales, la autorizacidn del titular para el tratamiento de
estos e informarle los datos personales que serdn recolectados, asi como todas las finalidades
especificas del tratamiento para las cuales se obtiene el consentimiento.
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Para efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley 1581 de 2012, los
responsables del tratamiento de datos personales estableceran mecanismos para obtener Ia
autorizacion de los titulares o de quien se encuentre legitimado de conformidad con lo establecido
en el articulo 20 del Decreto 1377 de 2013. Estos mecanismos podran ser predeterminados a través
de medios técnicos que faciliten al titular su manifestacién automatizada.

Se entendera que la autorizacién cumple con estos requisitos cuando se manifieste (i) por escrito, (ii)
de forma oral o (iii) mediante conductas inequivocas del titular que permitan concluir de forma
razonable que otorgd la autorizacién. En ningln caso el silencio podra asimilarse a una conducta
inequivoca.

Los responsables del tratamiento de la informacién personal deberdn conservar prueba de la
autorizacién otorgada por los titulares de datos personales para el tratamiento de estos.

Ademads del deber de obtener el consentimiento de los titulares para el tratamiento de su
informacidn, el responsable del tratamiento de la informacién personal deberd informar de manera
clara y expresa al titular de la informacién personal lo siguiente:

a) Nombre o razdn social y datos de contacto del responsable del tratamiento de la informacion
personal.

b) El tratamiento al cual seran sometidos los datos y la finalidad de este.

c) Losderechos que le asisten al titular de la informacion personal.

d) Los mecanismos dispuestos por el responsable para que el titular conozca la politica de
tratamiento de la informacidn y los cambios sustanciales que se produzcan en ella o en el aviso
de privacidad correspondiente.

e) En todos los casos, debe informar al titular cémo acceder o consultar la politica de tratamiento
de informacion.

f) En caso de que el responsable del tratamiento de la informacidon personal recolecte datos
personales sensibles (origen racial o étnico, orientacidn sexual, filiacién politica o religiosa, etc.)
o de nifios y adolescentes; debe explicarle el caracter sensible que posee este tipo de informacion
y, ademas, debe darle la opcidn al titular de elegir si responde o no dichas preguntas.

g) Finalmente, el documento debe ser suscrito por el titular de la informacion personal.

Articulo 1.6.6.3. Autorizacion del Cliente.- De conformidad con lo previsto en el articulo 5.1.3.6. del
Reglamento, cuando se realicen operaciones en el MCP o en el MERCOP se entiende, para todos los
efectos legales, que el cliente, por el solo hecho de impartir una orden, otorga su expresa autorizacion a
la sociedad comisionista miembro que actua por cuenta de aquel, para revelar su identidad a la
contraparte a través de la Bolsa, con el fin de que se realicen las entregas de los bienes, productos o
commodities o la prestacion de los servicios, asi como la entrega y recibo de las facturas cuando las
disposiciones legales previstas en el Estatuto Tributario asi lo permitan.

Titulo Séptimo. Tarifas

Capitulo Primero. Tarifas de Inscripcion en SIBOL
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Articulo 1.7.1.1.- Tarifa de inscripcién. Las entidades que soliciten la inscripciéon de valores para ser
negociados en la Bolsa, deberan pagar a ésta, una vez la misma sea aprobada, la tarifa que corresponda
de conformidad con lo sefialado a continuacién.

1. Carteras colectivas y fondos de capital privado

Carteras colectivas que no tengan la calidad  Veintidds (22) salarios minimos mensuales
de fondo de capital privado legales vigentes

Veintidds (22) salarios minimos mensuales

Fondos de capital privado .
legales vigentes

Articulo 1.7.1.2.- Cuotas de sostenimiento. Los emisores cuyos valores se encuentren inscritos en la Bolsa
el 31 de diciembre de cada afio, deberdn pagar a la Bolsa la suma que corresponda de conformidad con
lo sefialado a continuacion, la cual no podra ser inferior ni superior a las cuotas minimas o maximas que
se determinen para tal efecto.

1. Carteras colectivas y fondos de capital privado

La cuota de sostenimiento de las carteras colectivas y fondos de capital privado se calculara de
conformidad con la siguiente formula:

1z

Z(a.ﬂmn% x)

i=1

Donde:

x; Valor de la cartera colectiva o fondo en el dltimo dia del mes

Carteras colectivas que no tenganla  Once (11) salarios minimos Noventa (90) salarios minimos
calidad de fondo de capital privado  legales mensuales vigentes legales mensuales vigentes

Once (11) salarios minimos  Noventa (90) salarios minimos

Fondos de capital privado . .
legales mensuales vigentes legales mensuales vigentes

Cuando se presente la cancelacién de una inscripcidn con anterioridad al 31 de diciembre, una vez ésta
quede en firme, se cobrard el mismo porcentaje calculado sobre la sumatoria del valor de la cartera o
fondo en el ultimo dia de los meses del afio que hayan transcurrido hasta el momento de la cancelacion.
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Capitulo Segundo. Tarifas de las Sociedades Comisionistas Miembros de la Bolsa

Articulo 1.7.2.1.- Cuotas de sostenimiento. Las cuotas de sostenimiento que deben aportar los titulares
de los derechos derivados de un puesto en Bolsa se fijan de la siguiente manera:

Cuota de ..
- Periodicidad
sostenimiento

4.5 salarios minimos
legales mensuales
vigentes por mes

(i) Miembros de la
Bolsa

(ii) Miembros de la

Bolsa en proceso de

fusion, escision, 0 salarios minimos
segregacion, cesion  legales mensuales
de activos, pasivos vigentes por mes
y contratos y otras

situaciones.

(iii) Miembros dela 0 salarios minimos
Bolsa en proceso de legales mensuales
desvinculacion. vigentes por mes

0 salarios minimos
legales mensuales
vigentes por mes

(iv) No miembros de
la Bolsa

Calculada mensualmente, a partir del primer dia
de cada mes y facturada al final de los meses de
marzo, junio, septiembre y diciembre

Calculados desde la radicacion de la comunicacion a
través de la cual se informe a la Bolsa, acerca de la
decision del drgano social correspondiente, en el
sentido de aprobar la fusion, escisidn, segregacion o
cesion de activos, pasivos y contratos, u otras figuras
gue tengan efectos similares, siempre que como
resultado de dicho proceso se prevea que la
correspondiente sociedad dejara de operar por
conducto de la Bolsa.

Igual tratamiento se dara a aquellas sociedades que
hayan decidido voluntariamente dejar de desarrollar
sus actividades comerciales en el escenario de la Bolsa,
de manera gradual.

En los casos aqui previstos, la tarifa mencionada
tendra vigencia hasta por seis (6) meses contados a
partir de la fecha en que se haya informado a la Bolsa
de la decision adoptada por el érgano social
correspondiente.

Calculada desde el momento de la radicacion de la
solicitud formal de desvinculacion ante la Junta
Directiva de la Bolsa.

Calculada mensualmente, a partir del primer dia de
cada mes y facturada al final de los meses de junio y
diciembre
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(v) Sociedades 9 salarios minimos
comisionistas legales mensuales Cobrada al finalizar cada semestre de inactividad.
inactivas vigentes

Al final de cada mes se revisaran las tarifas causadas a favor de la Bolsa y a cargo de las sociedades
comisionistas dispuestas en el articulo 1.6.6.1 del Reglamento y se tendra en cuenta lo siguiente:

1. Encaso de que la cifra calculada sea igual o superior al monto de la cuota fijada, el valor de la cuota
a pagar por el comisionista sera 0;

2. Encaso contrario, es decir que la cifra calculada sea inferior al monto de la cuota fijada, el valor de
la cuota de sostenimiento sera equivalente a la diferencia entre la cuota fijada y la cifra calculada
en el primer parrafo de este item.

Capitulo Tercero. Tarifas de las Operaciones

Articulo 1.7.3.1.- Tarifas del Mercado de Comercializacion entre Privados- MERCOP. Las tarifas descritas
en las tablas a continuacién se calcularan, por punta sobre el valor de la operacion.

Tarifa de . .. . .
. . Tarifa adicional por punta servicio de
., Tarifa de Registro . L. .
Operacion . .. Firma Electrénica y Procesamiento
Registro minima por , .
Electrénico de Datos
punta

Fisico disponible 0,04% COP 10.000 T+5 COP 28
Forward 0,04% COP 10.000 T+5 COP 28
Fisico disponible sin Sin tarifa
administracion de 0,04% .. T+5 COP 28

) minima
garantias
Forward sin
administracion de 0,04% COP 10.000 T+5 COP 28
garantias
Disponible sin
administracion de Sin tarifa

’ 0,04% , T+5 COP 28
Garantias y con minima
garantia FAG
Forward sin
administracion de 0,04%  COP10.000 T+5 COP 28

Garantias y con
garantia FAG
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Las sociedades comisionistas miembros tendran un plazo de cinco (5) dias habiles contados a partir de la
celebracion de la operacion para realizar el pago de la tarifa correspondiente.

En relacion con el Registro de Facturas, la tarifa correspondiente a cargo de la sociedad comisionista
miembro que realiza el registro se calculara de conformidad con lo que se dispone en la siguiente tabla:

. Producto Café Café Café Café Producto
Registro de Facturas . .
natural pergamino | consumo | pasilla | excelso | procesado
Tarifa por punta si la factura fue
expedida con una antelacion no

mayor a cinco (5) dias calendario a
la fecha de registro

0,037% 0,017% 0,025% 0,025% 0,025% 0,050%

Tarifa por punta si la factura fue
expedida con una antelacién
superior a cinco (5) dias calendario a
la fecha de registro y menor o igual
a cuarenta y cinco (45) dias
calendario a la fecha de registro

0,042% 0,018% 0,028% 0,028% 0,028%  0,057%

Tarifa por punta si la factura fue
expedida con una antelacion
superior a cuarenta y cinco (45) dias
y menor o igual a ciento ochenta
(180) dias calendario a la fecha de
registro

0,050% 0,025% 0,035% 0,035% 0,035% 0,065%

Tarifa adicional por punta servicio
de Firma Electrénica 'y COP 28 COP 28 COP28 COP28 C(COP28 COP 28
Procesamiento Electronico de Datos

Las sociedades comisionistas miembros tendran un plazo de cincuenta (50) dias calendario siguientes a la
expedicion de la factura por parte de la Bolsa para realizar el pago de la tarifa correspondiente.

Articulo 1.7.3.2.- Tarifas del mercado de compras publicas. Las tarifas descritas en las tablas a
continuacidn se calcularan, por punta sobre el valor de la operacion.

1. Tarifas para la punta compradora

La punta compradora en las operaciones del mercado de compras publicas pagard una tarifa de registro
escalonada en funcion del volumen acumulado de operaciones que haya celebrado en el afio en que
pretenda celebrar dicha operacion, a través del mercado de compras publicas, sin importar la modalidad
de la operacidn, segun lo sefialado en el presente numeral. El afio al que se hace referencia corresponde
al periodo comprendido entre el 1 de enero del afio en que se celebra la operacién hasta el 31 de
diciembre de la misma anualidad.
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El calculo del acumulado del monto se realizard al momento de complementar la operacion, incluyendo
las operaciones que ese mismo dia se hayan celebrado o hayan sido objeto de una modificaciéon que
aumentara su valor.

El volumen de operaciones se calculard segun en el NIT del cliente comprador.

Para aquellas operaciones que, sumadas al volumen acumulado en el aiio, superen el limite superior del
rango, sera aplicada la tarifa del rango inferior. La nueva tarifa Unicamente se calculard siempre que el
volumen acumulado anterior se encuentre dentro de dicho rango.

Para todos los casos, el volumen acumulado se calculard Unicamente sobre el valor de operacidn sin tener
en cuenta el valor de los impuestos ni las operaciones anuladas. La tarifa calculada se debera pagar dentro
de los quince (15) dias habiles siguientes a la celebracion de la operacién respectiva.

La sociedad comisionista compradora podra solicitar a la Bolsa la ampliacion del plazo para pagar la tarifa
de registro y, de compensacion y liquidacion en el MCP. Para el efecto, la sociedad comisionista
compradora deberad remitir al area de Tesoreria de la Bolsa, antes del vencimiento del pago de la
operacion del MCP respectiva, la solicitud de ampliacion del plazo, en la cual indicard la justificacion de la
misma y el término adicional que considera necesario para realizar el pago.

La solicitud de ampliacidn del plazo para pagar la tarifa de registro deberd ser remitida a la BMC junto con
la copia de los documentos mediante los cuales se autoriza y sera estudiada por la Bolsa a través de su
Comité de Cartera.

Cuando se presenten modificaciones a las condiciones de la operacion que impliquen el aumento del valor
de la misma, el monto de la tarifa de registro de la operacion sera reliquidado de conformidad con lo
sefialado en el articulo 3.6.2.7.4.-del Reglamento, y la fraccion que aun no haya sido pagada por la
sociedad comisionista compradora debera ser pagada dentro de los quince (15) dias habiles siguientes al
hecho que generd el aumento del valor de la operacion. Frente a estos eventos, la tarifa que serd aplicada
sobre el valor adicional de la operacidn se fijara en funcién del volumen acumulado de operaciones que
haya celebrado el cliente comprador en el mercado de compras publicas, a través de su sociedad
comisionista miembro, en el afio en que se llevd a cabo la operacién objeto de modificacién, hasta el
momento en que se presente la modificacidn, segun lo sefialado en el presente numeral.

En caso de que la modificacidn a las condiciones de la operacion que implique el aumento del valor de la
misma, se presente con posterioridad al afio en que se celebrd la operacidn, se tendra en cuenta para la
determinacion de la tarifa de registro a cobrar, el volumen total acumulado de operaciones que haya
celebrado el cliente comprador en el mercado de compras publicas, a través de su sociedad comisionista
miembro, para el afio en que se celebré la operacién objeto de modificacién. EI mayor valor de la
operacion producto de una modificacidn que tuvo lugar en una anualidad diferente a la de celebracién de
la operacién, no sera tenido en cuenta como parte del volumen acumulado de negociaciones celebradas
en dicho afio, a efectos de establecer la tarifa de registro respecto de otras operaciones o modificaciones.

Para aquellas modificaciones a las condiciones de la operacién que, sumadas al volumen acumulado en el
afio, superen el limite superior del rango, serd aplicada la tarifa del rango inferior. La nueva tarifa
Unicamente se calculara siempre que el volumen acumulado anterior se encuentre dentro de dicho rango.

Pagina 56 de 588



Tratandose de las modificaciones producto de la solicitud de entrega de cantidades adicionales, figura
descrita en el articulo 3.6.2.7.2. del Reglamento y en el articulo 3.2.1.8. de la presente Circular, se
entendera que el hecho que genera el aumento del valor de la operacién es la notificacién a la sociedad
comisionista compradora de la aprobacidn por parte de la Bolsa de la solicitud de entrega de cantidades
adicionales, por lo que serd desde ese momento que comenzara a correr el plazo correspondiente al pago
de la fraccion de la tarifa aln no cancelada, y se tendra en cuenta incluso el dia en que se presente tal
hecho para determinar el volumen acumulado de operaciones realizadas en el mercado de compras
publicas, a partir del cual se establecera la tarifa de registro a cobrar respecto del valor adicional de la
operacion.

1.1. Operaciones forward

Volumen acumulado en el mercado de compras

publicas desde el 1 de enero del afio en que se celebra Tarifa adicional por

i4 Tarifa de unta servicio de
la operacion hasta la fech_a’en que se celebra la Registro plena F'i:,rma i
operacion sobre el valor . y
. Procesamiento
. ] ] de la operacién L
Desde (miles de Hasta e incluyendo (miles Electrénico de Datos
millones) de millones)
0 200 0,3% COP 28
200 500 0,26% COP 28
500 1000 0,24% COP 28
1000 en adelante 0,21% COP 28

1.2. Operaciones disponibles

Volumen acumulado en el mercado de compras
publicas desde el 1 de enero del afio en que se
celebra la operacidn hasta la fecha en que se

Tarifa adicional por
punta servicio de Firma
Electrénicay
Procesamiento
Electrénico de Datos

Tarifa de
Registro plena

celebra la operacién
Desde (miles de Hasta e incluyendo
millones) (miles de millones)

0 200 0.265% COP 28
200 500 0.260% COP 28
500 1000 0.240% COP 28

1000 en adelante 0.210% COP 28

sobre el valor
de la operacion

2. Tarifas para la punta vendedora

Pagina 57 de 588



Tarifa adicional por
Tarifa de Registro punta servicio de Firma

Operacion .. L .
minima por punta Electrénica y Procesamiento

Electronico de Datos

Fisico disponible 0.265%  Sin tarifa minima T+5 COP 28

Dentro de los
quince (15) dias
Forward 0.3% Sin tarifa minima habiles siguientes COP 28
a la celebracion
de la operacién

Cuando se presenten modificaciones a las condiciones de la operacidn que impliquen el aumento del valor
de la misma, el monto de la tarifa de registro de la operaciéon serd reliquidado de conformidad con lo
sefalado en el articulo 3.6.2.7.4. del Reglamento y la fraccién que adin no haya sido pagada por la sociedad
comisionista vendedora debera ser pagada dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes al hecho que
generd el aumento del valor de la operacién, en caso de tratarse de una operacién bajo la modalidad
disponible, o dentro de los quince (15) dias habiles siguientes al hecho que generd el aumento del valor
de la operacion, de tratarse de una operacién bajo la modalidad forward.

Tratandose de las modificaciones producto de la solicitud de entrega de cantidades adicionales, figura
descrita en el articulo 3.6.2.7.2. del Reglamento y en el articulo 3.2.1.8. de la presente Circular, se
entendera que el hecho que genera el aumento del valor de la operacidn es la notificacién a la sociedad
comisionista vendedora de la aprobaciéon por parte de la Bolsa de la solicitud de entrega de cantidades
adicionales, por lo que serd desde ese momento que comenzara a correr el plazo correspondiente al pago
de la fraccién de la tarifa alin no cancelada.

Articulo 1.7.3.3.- Tarifas del mercado de instrumentos financieros. Las tarifas descritas en las tablas a
continuacidn se calculardn, por punta sobre el valor de la operacién.

. Tarifa de Tarifa adicional por
Tarifa de . . .
. . Registro punta servicio de Firma
Operacion Registro L. L. .
of bunta minima Electrénica y Procesamiento
porp por punta Electrénico de Datos
. .. o .
Venta definitiva 0.375% efectiva n/a T45 COP 28
de facturas anual
Secundario 0.025% COP 28
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Colocacion Punta vendedora

Di
primaria 0.0125% sobre el cum Ii::iento
Unidades de valor de la P COP 28
., pago de la
carteras Operacion. Punta operacion
colectivas compradora 0% P
Todas las demas 0.1% COP 10.000 COP 28

operaciones

Articulo 1.7.3.4.- Tarifas del mercado de administracién de contingentes.

Operacidon Tarifa Tarifa minima m

0,15% sobre el valor CIF, en délares de la

tonelada asignada para importar

expresado en pesos a la TRM reportada  Sin tarifa minima
por la Superintendencia Financiera del

viernes inmediatamente anterior

Asignacion de IBSA en
mecanismo de
administracion de
contingentes

Para el caso de las subpartidas arancelarias de la tabla A (ver a continuacién) el valor de la tonelada estara
determinado por el precio CIF de referencia de la franja de precios reportado por la Comunidad Andina
de Naciones, vigente el dia en que se realice la rueda. Para las subpartidas arancelarias de la tabla B el
valor de la tonelada estara determinado por la siguiente formula:

(Precio de cierre del viernes inmediatamente anterior en ddlares por libre del futuro de algoddn con
vencimiento mas cercano de la NYBOT + 0,05 délares por libra) x 2.204,62.

TABLA A TABLAB

1005.90.11.00
1005.90.12.00
1006.10.90.00

5201.00.00.10
5201.00.00.20
5201.00.00.90

1006.20.00.00
1006.30.00.00
1006.40.00.00
1007.00.90.00
1201.00.90.00

Cualquier otro costo que se aplique sobre estas operaciones serd liquidado sobre la misma base
mencionada en el inciso inmediatamente anterior.

Articulo 1.7.3.5.- Tarifas para subastas en las que actiie como vendedor la Bolsa. Para la realizacién de
aquéllas subastas en las que actie como cliente vendedor la Bolsa para la realizacién de activos de los
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gue sea propietaria como resultado del incumplimiento de operaciones celebradas a través de los
mercados administrados por ella, la tarifa sera del 0% (cero por ciento) tanto para la punta compradora,
como para la punta vendedora.

Articulo 1.7.3.6.- Tarifas para subastas como mecanismo de negociacidn. Las tarifas descritas en la tabla
incluida a continuacidn, se aplicaran a cada una de las operaciones celebradas en la subasta respectiva, y

se cobrardn atendiendo los siguientes pardmetros:

1. Se cobra la tarifa determinada, calculada sobre el valor de cada una de las operaciones celebradas,
dividiendo la tarifa en partes iguales para cada una de las partes intervinientes en la negociacion;

2. Ladeterminacién del rango de negociacién respecto del cual debera aplicarse la tarifa determinada,
debera hacerse para cada operacién celebrada, atendiendo el valor total negociado en la subasta 'y
no el valor de cada operaciéon independientemente considerada;

3. En caso de que se declare desierta la subasta, a la parte que inicia la misma, se le cobrara el
cincuenta por ciento (50%) de la tarifa establecida, atendiendo el rango a que haya lugar, la cual
sera calculada sobre el precio de referencia establecido a través de Instructivo Operativo para cada
subasta, multiplicado por la cantidad de producto a subastar, establecido y publicado en el
Instructivo Operativo a que se ha hecho referencia y publicado en el aviso de prensa respectivo.

Rango de negociacion (COP)

Tarifa adicional por punta
servicio de Firma Electrénica y
Procesamiento Electronico de Datos

2.900.000.000
2.400.000.000
1.900.000.000
1.500.000.000
1.100.000.000
850.000.000
700.000.000
550.000.000
425.000.000
350.000.000
300.000.000
250.000.000
225.000.000
200.000.000
180.000.000
160.000.000
140.000.000
125.000.000

En adelante
2.899.999.999
2.399.999.999
1.899.999.999
1.109.999.999

859.999.999

709.999.999

559.999.999

425.000.000

359.999.999

309.999.999

259.999.999

225.000.000

209.999.999

189.999.999

169.999.999

149.999.999

125.000.000

0.10%
0.13%
0.16%
0.20%
0.25%
0.34%
0.41%
0.53%
0.69%
0.83%
0.97%
1.16%
1.30%
1.45%
1.61%
1.81%
2.01%
2.32%

COP 28
COP 28
COP 28
COP 28
COP 28
COP 28
COP 28
COP 28
COP 28
COP 28
COP 28
COP 28
COP 28
COP 28
COP 28
COP 28
COP 28
COP 28

Pagina 60 de 588



110.000.000 119.999.999 2.64% COP 28

100.000.000 109.999.999 2.90% COP 28
90.000.000 99.999.999 3.22% COP 28
80.000.000 89.999.999 3.63% COP 28
70.000.000 79.999.999 4.00% COP 28

Capitulo Cuarto. Tarifas por Otros Servicios

Articulo 1.7.4.1.- Correccion en el Registro de Facturas y en las operaciones de Mercado Abierto.

Tarifa adicional por punta servicio

Correccion de Firma Electrénica y Procesamiento
Electrdonico de Datos**

Correccion datos del cliente 0,1083 smImv COP 28

Precio unitario, reemplazo y/o

eliminacion de no mas de dos 0,0217 smlmv COP 28
digitos
Precio unitario, reemplazo y/o * COP 28

eliminacion de tres o mas digitos

Otras Correcciones 0,0217 smimv COP 28

Sustitucion del cliente 0 0

En todos los casos, el valor correspondiente se establecera aproximando al mil mas cercano.

Los valores establecidos aplican para cada correccién de manera independiente, es decir, si sobre un
registro de factura se realizan varias correcciones, cada una de aquellas dara lugar al cobro.

*Las correcciones que impliquen el reemplazo o eliminacién de tres (3) o mas digitos en adelante en el
precio, tendrdn una tarifa equivalente a la sumatoria de los ingresos de comisidn cobrados por compray
venta, por la sociedad comisionista miembro de la Bolsa, sobre el registro final corregido, es decir sobre
aquel registro de factura debidamente ingresado como definitivo en el Sistema de Informacion Bursatil,
para lo cual se tendran en cuenta las siguientes consideraciones:

1. No setendrdn en cuenta los digitos después del punto decimal;

2. La comisidon base para el calculo es la cobrada por las sociedades comisionistas miembros
compradora y vendedora, en el Registro de Facturas;

3. La tarifa de correccidn tendra un cobro maximo equivalente a 2.1668 smimv por cada registro de
facturas modificado.
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** La “Tarifa adicional por punta servicio de Firma Electronica y Procesamiento Electrénico de Datos” de
28 pesos tendra lugar por la generacion de cada nuevo comprobante de transaccién o de registro de
facturas que se genere con ocasién de la o las correcciones que efectien las sociedades comisionistas.

Paragrafo Primero.- Para los efectos del presente articulo se entendera por “reemplazo” cualquier cambio
o adicion de uno o mas digitos no decimales que componen el precio unitario, y por “eliminacion”,
cualquier supresidn de digitos no decimales que componen del precio unitario.

Paragrafo Segundo.- La tarifa por correccién para el registro de facturas, calculada de conformidad con
lo previsto en el presente articulo, no podra ser superior al cobro maximo equivalente a la sumatoria de
los ingresos de comisidon cobrados por compra y venta por la sociedad comisionista, sobre el registro de
factura corregido.

Paragrafo Tercero.- La tarifa de “Otras correcciones” sera aplicable a las correcciones de operaciones de
que trata el articulo 3.1.3.4.1. de la presente Circular. En el caso de eventos objeto de correccién de
operaciones, diferentes a las establecidas en el referido articulo, se aplicara la misma tarifa.

Para efectos de la solicitud de correccidon de operaciones, las sociedades comisionistas deberan dar
aplicacidén al procedimiento establecido en la presente Circular para tal fin.

Tratdndose de errores por parte de las sociedades comisionistas en la informacién requerida para la
complementacidn de operaciones de que tratan los articulos 3.2.3.1.2. del Reglamento y 3.1.3.2.4. de la
presente Circular, dichas correcciones no estaran sujetas a cobro por parte de la Bolsa, siempre que no se
haya expedido el comprobante de negociacion.

En ningun caso la solicitud de correccion podra entenderse como la modificacidn a las condiciones
pactadas por las partes en la negociacion de mercado abierto

Paragrafo Cuarto. Para efectos de lo sefialado en el inciso ultimo de éste articulo, el precio susceptible de
correccion serd aquel que se obtenga del registro de facturas y, en consecuencia, no sera aplicable para

los precios de las operaciones de mercado abierto.

Articulo 1.7.4.2.- Ampliacién de horario.

T T

Sesion de Registro, hasta una (1) hora 0,4334 smlmv
Sesion de Registro, de una (1) hora hasta tres (3) horas 0,6501 smimv
Sesion de Registro, de tres (3) horas hasta seis (6) horas 2,1668 smimv

En todos los casos el valor correspondiente se establecerd aproximando al mil mas cercano.
No serdn autorizadas las ampliaciones en horario para operaciones de mercado abierto.
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Paragrafo.- Las sesiones de Registro de Facturas correspondientes a los ultimos dos (2) dias habiles
de cada mes no serdn susceptibles de ampliacién de horario.

Articulo 1.7.4.3.- Tarifa del Servicio de Firma Electrénica y Procesamiento Electrénico de Datos.
Corresponde a la tarifa que cobra la Bolsa a sus sociedades comisionistas miembros por el uso del
mecanismo de firma electrdnica respecto de los comprobantes de transaccion y registro de facturas.

La firma electrdnica cuenta con un mecanismo de procesamiento electrénico de datos mediante el cual
se asegura efectivamente la integralidad del mensaje de datos, permitiendo detectar cualquier alteracién
no autorizada hecha después del momento de la correspondiente firma e identificar el autor del mensaje
de datos.

Esta tarifa corresponde a un valor fijo y adicional determinado por la Junta Directiva de la Bolsa conforme
a lo establecido en el articulo 1.6.6.1. del Reglamento de Funcionamiento y Operacién de la Bolsa.

Paragrafo.- Las sociedades comisionistas miembros pagardn a la Bolsa la tarifa por el servicio de Firma
Electrénica y Procesamiento Electrénico de Datos en la misma oportunidad para el pago de la respectiva
tarifa de la operacién, seguln se trate de operaciones celebradas en los mercados administrados por la
Bolsa, o en la misma oportunidad para el pago de la tarifa de Registro de Facturas, segln corresponda.

Articulo 1.7.4.4.- Tarifa por la solicitud de pre habilitacion extemporanea para participar en Ruedas de
Seleccidn del MCP. la Tarifa por la solicitud de pre habilitacién extemporanea a que se refiere el paragrafo
tercero del articulo 3.1.2.5.4.3. de la presente Circular, corresponderd a un (1) salario minimo mensual
legal vigente, suma que debera ser pagada a la Bolsa dentro de los quince (15) dias calendario siguientes
a la solicitud de pre habilitacién extempordanea.

El hecho generador de la tarifa es |a solicitud de pre habilitacién extemporanea, por lo que una vez elevada
la solicitud ante la Bolsa, el cobro de la tarifa procederd incluso si, producto de la revision adelantada por
la Bolsa de la documentacion aportada, no se otorga la pre habilitacién extempordnea a la sociedad
comisionista miembro solicitante.

Articulo 1.7.4.5.- Tarifa de la sesion del Comité Arbitral. La Tarifa para la sesion del Comité Arbitral a la
que hace referencia el articulo 7.7.1. de la presente Circular, correspondera a un (1) salario minimo
mensual legal vigente por sesién del Comité, entendiendo por sesidn las reuniones que se celebren en un
término no mayor a cuatro (4) horas.

Capitulo Quinto. Tarifas Servicios de Compensacidn y Liquidacion.
Articulo 1.7.5.1.- Tarifas Aplicables. De conformidad con lo dispuesto en los articulos 1.6.6.1 y 6.2.2.18.

del Reglamento de Funcionamiento y Operacidn, las Tarifas por los servicios de Compensacién vy
Liquidacion a que se refiere el presente capitulo, seran determinadas por la Junta Directiva de la Bolsa.

Seccion 1. Mercado de Comercializacion entre Privados - MERCOP y Mercado de Compras
Publicas
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Articulo 1.7.5.1.1.- Tarifas de compensacion y liquidacidn. Las tarifas descritas en las tablas relacionadas
a continuacion se calcularan por punta sobre el valor de la operacién. Por lo anterior, el valor de la tarifa
por compensacion y liquidaciéon se calculard al multiplicar el valor de la operacién por la tarifa
correspondiente, teniendo en cuenta la tarifa minima por punta, en los casos en que resulte procedente.

Tipo Tarifa Minima

Tipo de Operacion Tarifa C/V Tarifa R
Disponible 0,28% Plena S 10.000
Forward (hasta 360 dias) 0,28% Plena S 10.000
|spon!ble sin administracion de 0,19% Plena No Aplica
Garantias
o)
9 Forward sin ’admlnlstracmn de Garantias 0,19% Plena $10.000
§ (hasta 360 dias)
Disponible sin administracion de .
, , ,119 N
Garantias y con garantia FAG 0,11% Plena o Aplica
Forward sin administracion de Garantias o
y con garantia FAG (hasta 360 dias) 0,11% A » L0008
Disponible 0,185% Plena No Aplica
Forward (hasta 360 dias) 0,21% Plena No Aplica
O.perac.:lon que afecte presulouesto de 0,21% Plena No Aplica
vigencias futuras (hasta 3 aios)
Articulo 1.7.5.1.2.- Operaciones del Mercado de Comercializacion entre Privados - MERCOP con plazo

superior a 360 dias calendario y del MCP con plazo superior a tres (3) afos. En las operaciones del
Mercado de Comercializacién entre Privados - MERCOP cuyo plazo sea superior a 360 dias calendario y
en las operaciones del MCP cuyo plazo sea superior a tres (3) afios, el valor de la tarifa por compensacién
y liquidacién se determinara por la siguiente férmula:

o
* Valor de la Operacion

Valor Compensacion y Liguidacion = Tarifa%: 360

Para este caso, el plazo correspondera al nimero de dias comprendidos entre la fecha de celebracién de
la operacion en la Bolsa y aquella fecha que resulte mas lejana, entre la Ultima fecha de entrega y la Ultima
fecha de pago. En todo caso, el nimero de dias se calcula con base 360 dias.

Articulo 1.7.5.1.3.- Oportunidad para el pago. La tarifa por compensacion y liquidacién para las
operaciones forward del Mercado de Compras Publicas y del Mercado de Comercializacion entre Privados
- MERCOP, debera pagarse a mas tardar a los quince (15) dias habiles siguientes a la fecha de cierre de la
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operacién en la rueda de negocios, exceptuando aquellas negociaciones forward del Mercado de Compras
Publicas en las que se hayan pactado entregas parciales dentro de un plazo inferior a quince (15) dias
habiles, asi como las negociaciones forward del Mercado de Comercializacién entre Privados - MERCOP
sin administracion de garantias y con pago anticipado, eventos en los cuales, los costos deberan
cancelarse cinco (5) dias habiles después de celebrada la operacidon y, en todo caso, de manera previa a
la fecha pactada para la primera entrega o el pago del anticipo segln corresponda. Las cuentas en las
cuales deberan realizarse los pagos se informaran mediante Instructivo Operativo.

Las operaciones de disponible del Mercado de Compras Publicas, asi como las operaciones del Mercado
de Comercializacion entre Privados - MERCOP, tendran como periodo para la cancelacién de los costos,
los primeros cinco (5) dias habiles después de celebrada la operacién.

Paragrafo Primero.- Tratandose de operaciones del MCP, la sociedad comisionista compradora podra
solicitar a la Bolsa la ampliacion del plazo para pagar la tarifa de compensacion y liquidacién, siempre y
cuando el cumplimiento de la operacion del MCP correspondiente se encuentre ligado total o
parcialmente a vigencias futuras. Para el efecto, la sociedad comisionista compradora deberd remitir a la
Bolsa, dentro de los cinco (5) dias siguientes a la celebracion de la operacidon del MCP respectiva, la
solicitud de ampliacion del plazo, en la cual indicara la justificacion de la misma y el término adicional que
considera necesario para realizar el pago.

La solicitud de ampliacién del plazo para pagar la tarifa de compensacién y liquidacién debera ser remitida
junto con la copia de los documentos mediante los cuales se autoriza la vigencia futura correspondiente
y se acredita el destino de la misma, y serd estudiada por la Bolsa a través de su Comité de Cartera.

Paragrafo Segundo.- Cuando se presenten modificaciones a las condiciones de la operacién que
impliquen el aumento del valor de la misma, el monto de la tarifa de compensacién y liquidacién de la
operacion sera reliquidado de conformidad con lo sefialado en el articulo 3.6.2.7.4.del Reglamento, y la
fraccidon que aun no haya sido pagada por las sociedades comisionistas miembros intervinientes debera
ser pagada dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes al hecho que generd el aumento del valor de la
operacion, en caso de tratarse de una operacion bajo la modalidad disponible, o dentro de los quince (15)
dias habiles siguientes al hecho que generd el aumento del valor de la operaciéon, de tratarse de una
operacion bajo la modalidad forward.

Tratandose de las modificaciones producto de la solicitud de entrega de cantidades adicionales, figura
descrita en el articulo 3.6.2.7.2. del Reglamento y en el articulo 3.2.1.8. de la presente Circular, se
entendera que el hecho que genera el aumento del valor de la operacién es la notificacion a las sociedades
comisionistas miembros intervinientes de la aprobacién por parte de la Bolsa de la solicitud de entrega
de las cantidades adicionales, por lo que serd desde este momento que comenzara a correr el plazo
correspondiente al pago de la fraccién de la tarifa alin no cancelada.

Seccion 2. Mercado de Instrumentos Financieros

Articulo 1.7.5.1.4.- Tarifas de compensacion y liquidacion Mercado de Instrumentos Financieros. Las
tarifas descritas en las tablas a continuacidn, se calcularan por punta sobre el valor de la operacion. El
valor de la tarifa por compensacion y liquidacién para las operaciones del Mercado de Instrumentos
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Financieros que tienen tarifa en forma anualizada, se calculara sobre el valor presente de la operacion, de
acuerdo a la siguiente férmula, teniendo en cuenta la tarifa minima por punta:

o
Valor Compensacion y Liquidacidén = Tarifa%: = Valor Presente

El plazo correspondera al nimero de dias comprendidos entre la fecha de cumplimiento inicial de la
operacion y la fecha de recompra. En todo caso, el nimero de dias se calcula con base 360 dias.

Tarifa Minima por

Tipo de Tarifa Tarifa Tipo Tarifa
Punta

Operacion Comprador Vendedor

Repo sobre CDM 0,35% 0,50% Anualizado sobre $10.000
valor presente

Articulo 1.7.5.1.5.- Tarifa Plena. Para aquellas operaciones cuya tarifa sea plena, esto es, independiente
del plazo, el valor de la tarifa se calculara multiplicando el valor presente de la operacién, o el valor de la
negociacion, por la tarifa respectiva, teniendo en cuenta la tarifa minima por punta, si la hay.

Articulo 1.7.5.1.6.- Oportunidad de Pago. La tarifa por compensacion y liquidacién para las operaciones
celebradas en el Mercado de Instrumentos Financieros administrados por la Bolsa, debera pagarse en la

fecha de cumplimiento inicial de la operacidn. Las cuentas en las cuales deben realizarse los pagos se
informaran mediante Instructivo Operativo.

Titulo Octavo. Politicas para el Manejo de Informacion

Capitulo Primero. Politicas.

Denominaciéon del Capitulo modificada mediante Circular No. 15 del 03 de septiembre de 2021. La
reforma a la Circular entrara a regir en la fecha en que se indique via Boletin Normativo.

La nueva denominacion del Capitulo es la siguiente:

“Capitulo Unico. Politicas”

Articulo 1.8.1.1.- Politicas de seguridad de la informacion. Las politicas de seguridad de la informacion
tienen por objeto proteger a la Bolsa de amenazas, a fin de garantizar la continuidad de los sistemas de
informacidn, asi como el suministro de informacion oportuna y fidedigna de las posturas, operacionesy,
en general, de los mercados administrados, minimizar los riesgos de dafo y asegurar el eficiente
cumplimiento de los objetivos de la Bolsa.
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Las politicas de seguridad de informacién de la Bolsa se encuentran compendiadas en el Anexo 31 de la
presente Circular y serdn de obligatoria observancia por parte de las sociedades comisionistas miembros
y sus personas vinculadas.

Articulo modificado mediante Circular No. 15 del 03 de septiembre de 2021. La reforma a la Circular
entrara a regir en la fecha en que se indique via Boletin Normativo.

El nuevo texto del articulo es el siguiente:

“Articulo 1.8.1.1.- Politicas de seguridad de la informacion. Las politicas de seguridad de la informacidn
tienen por objeto proteger a la Bolsa de amenazas, a fin de garantizar la continuidad de los sistemas de
informacion, asi como el suministro de informacion oportuna y fidedigna de las posturas, operaciones y,
en general, de los mercados administrados, minimizar los riesgos de dafio y asegurar el eficiente
cumplimiento de los objetivos de la Bolsa.

Las politicas de seguridad de informacion de la Bolsa se encuentran compendiadas en el Anexo 31 de la
presente Circular y, de conformidad con lo previsto en el articulo 3.5.1.1. del Reglamento, serdn de
obligatoria observancia por parte de las sociedades comisionistas miembros y sus personas vinculadas.”

Articulo 1.8.1.2.- Usuarios externos. La Bolsa podra autorizar el acceso a sus sistemas de informacion a
usuarios externos tales como las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa, la Superintendencia
Financiera de Colombia, los 6rganos de autorregulacion, a los proveedores y a los demds que la Bolsa
considere necesario, para lo cual debera suscribir un contrato, acuerdo o convenio con las sociedades
comisionistas de bolsa vy los proveedores, en los que se comprometan a cumplir con las politicas de
seguridad establecidas por la Bolsa cuando se trate de personas que no tengan la calidad de sociedad
comisionista miembro de la Bolsa.

La creacion de usuarios para el acceso de personas naturales vinculadas a una sociedad comisionista
miembro de la Bolsa deberd ser solicitada de conformidad con el procedimiento que se establece en el

Anexo 31 de la presente Circular.

Los proveedores sélo podrdn acceder al Sistema de Registro de Proveedores.

Articulo modificado mediante Circular No. 15 del 03 de septiembre de 2021. La reforma a la Circular
entrara a regir en la fecha en que se indique via Boletin Normativo.

El nuevo texto del articulo es el siguiente:

“Articulo 1.8.1.2.- Usuarios externos. La Bolsa podrd autorizar el acceso a sus sistemas de informacion a
usuarios externos tales como las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa, la Superintendencia
Financiera de Colombia, los érganos de autorregulacion, a los proveedores y a los demds que la Bolsa
considere necesario, para lo cual deberd suscribir un contrato, acuerdo o convenio con las sociedades
comisionistas de bolsa y los proveedores, en los que se comprometan a cumplir con las politicas de
seguridad establecidas por la Bolsa cuando se trate de personas que no tengan la calidad de sociedad
comisionista miembro de la Bolsa.
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La creacion de usuarios para el acceso de personas naturales vinculadas a una sociedad comisionista
miembro de la Bolsa deberd ser solicitada a la Bolsa, de conformidad con el procedimiento que se
establezca en el Manual de Operador que se publique a través de Instructivo Operativo.

Los proveedores sdlo podrdn acceder al Sistema de Registro de Proveedores.”

Articulo 1.8.1.3.- Politicas de seguridad para backups. Las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa
deberan adoptar politicas para la generacion de backups a las bases de datos e informacién, ambiente de
desarrollo y pruebas de las aplicaciones informaticas que utilicen, que permitan garantizar el respaldo,
seguridad y confidencialidad de la informacién. Por otra parte, deberan definir el procedimiento de
restauracién de backups, para los medios que son enviados a custodia y almacenamiento externo.

Por su parte, la Bolsa tendrd su propia politica de seguridad para backups, la cual se encuentra en el Anexo
31 de la presente Circular.

Titulo incluido mediante Circular No. 15 del 03 de septiembre de 2021. La reforma a la Circular entrara
aregir en la fecha en que se indique via Boletin Normativo.

“Titulo Noveno. Plan de Contingencia y Continuidad del Negocio”

Capitulo incluido mediante Circular No. 15 del 03 de septiembre de 2021. La reforma a la Circular entrara
aregir en la fecha en que se indique via Boletin Normativo.

“Capitulo Unico — Sistema de Gestion de Continuidad del Negocio (SGCN).”

Articulo incluido mediante Circular No. 15 del 03 de septiembre de 2021. La reforma a la Circular entrara
aregir en la fecha en que se indique via Boletin Normativo.

El texto del articulo es el siguiente:

“Articulo 1.9.1.1. Divulgacion.- De conformidad con lo previsto en el numeral 32 del articulo 1.2.1.1 del
Reglamento, en concordancia con lo establecido en el articulo 1.6.4.1. del mismo cuerpo normativo, la
Bolsa dispone de un sistema de gestion de continuidad de negocio (SGCN) con el propésito de salvaguardar
el personal, instalaciones, tecnologia, informacion, grupos de interés y la operacion de los servicios ante
un evento adverso que pueda afectar su normal funcionamiento, acorde con lo dispuesto en la Circular
Bdsica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia y el Decreto 2555 de 2010.

Los componentes del SGCN, causas de interrupcion y aprobacion del mismo, se encuentran contenidos en
la Certificacion Expedida por la Gerencia Corporativa de Riesgos de la Bolsa, divulgada en el Anexo No. 56
de la presente Circular.”
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Titulo Noveno. Sistema de Registro de Proveedores - SRP

Capitulo Unico

Articulo 1.9.1. Acceso a la informacién contenida en el SRP. La informacién sefialada en el articulo 1.8.1.
del Reglamento, se pondrd a disposicion de las sociedades comisionistas miembros y de los proveedores
inscritos respecto de su propia informacidn, a través del médulo especializado SRP, cuyas condiciones de
uso seran definidas mediante Instructivo Operativo.

Articulo 1.9.2. Caracterizacion de la Informacion y Actualizacion. El SRP contendra la informacion
sefialada en el articulo 1.8.1 del Reglamento.

Para efectos del registro en el SRP, la persona natural proveedora o el representante legal del proveedor,
debera presentar los siguientes documentos:

10.

Anexo No. 58A, el cual contiene la informacidn y las manifestaciones a las que hacen referencia
los articulos 1.8.1. y 1.8.2. del Reglamento, suscrito por la persona natural proveedora o el
representante legal del proveedor.

Para personas naturales, el Anexo No. 58B, el cual contiene la autorizacién para el tratamiento de
datos personales.

Certificado de Existencia y Representacién Legal expedido por la Cdmara de Comercio del
domicilio principal o entidad que corresponda, o el Certificado de Matricula Mercantil si se trata
de personas naturales y del respectivo establecimiento de comercio, en caso de existir, con una
antelacion de expedicidn no mayor a treinta (30) dias.

Certificado de composicidn accionaria, en caso de que aplique.

Certificado de inscripcién y clasificacion en el Registro Unico de Proponentes emitido por la
Camara de Comercio, el cual se encuentre vigente y cuente con el trdmite de renovacidn en firme,
en caso de que aplique.

Estados financieros de los dos ultimos periodos anuales, suscritos por el representante legal y el
contador junto con: (i) el estado de situacién financiera y estado de resultado de los ultimos dos
afos, firmados por el representante legal, el contador publico u obligado, (ii) notas de los estados
financieros de los ultimos dos afos, (iii) certificacion de los estados financieros, en caso de estar
obligado a tener revisor fiscal, (iv) dictamen del revisor fiscal de cada afio, en caso de estar
obligado, (v) copia de la tarjeta profesional del contador y revisor fiscal (si aplica), y (vi) certificado
expedido por la Junta Central de Contadores vigentes a la fecha de suscripcion de los estados
financieros solicitados del contador y/o revisor fiscal segtin corresponda.

Registro Unico Tributario actualizado.

En caso de tratarse de un emisor en el Mercado de Valores, copia de la calificacion de riesgos
vigente expedida por parte de una sociedad calificadora de riesgo autorizada por la SFC.

En caso de encontrarse inmerso en investigaciones por parte de autoridades judiciales y/o
administrativas, copia del auto de apertura de la investigacion.

En caso de haber sido condenado por el delito de acuerdos restrictivos de la competencia
tipificado en el articulo 410A del Cddigo Penal, copia de la sentencia judicial proferida por el juez
penal.
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11. Soporte que acredite sanciones en firme por practicas comerciales restrictivas, en caso de que
apliquen.

La informacidén a la que hace referencia el articulo 1.8.1. del Reglamento y los documentos sefalados en
el presente articulo, deberan ser suministrados a la Bolsa por la persona natural proveedora o el
representante legal del proveedor a través del mddulo especializado que la Bolsa disponga para el efecto,
cuyas condiciones de uso seran definidas mediante instructivo operativo.

Paragrafo Primero. - Los proveedores registrados en el SRP, se encuentran obligados a registrar cualquier
cambio en la informacién alli contenida y, en todo caso, deben realizar la actualizacidn de la informacién
suministrada con una periodicidad como minimo anual.

Transcurrido un afio desde la fecha de inscripcidn o su actualizacidn, el Proveedor contara con un plazo
de un mes para efectos de llevar a cabo la actualizacidn de la informacidn, so pena de que se suspenda el
registro de conformidad con lo sefialado en el articulo 1.9.5. de la presente Circular.

El proceso de actualizacién de la informacién deberad ser realizado a través del mddulo especializado que
la Bolsa disponga para el efecto, cuyas condiciones de uso seran definidas mediante instructivo operativo.

Paragrafo Segundo. - Cuando quiera que el Proveedor se encuentre vinculado o pretenda vincularse a
una Sociedad Comisionista de Bolsa, ésta, en su calidad de mandataria, podra registrar la informacidn del
Proveedor en el SRP o realizar la actualizacion de la misma, en los términos senalados en el instructivo
operativo.

Articulo 1.9.3. Procedimiento para la inscripcion en el SRP. La persona natural proveedora o el
representante legal del proveedor o la Sociedad Comisionista de Bolsa, segun corresponda, deberd
realizar la solicitud de registro en el SRP o la solicitud de levantamiento de una suspension de inscripcidn,
a través del mdédulo especializado que la Bolsa disponga para el efecto, cuyas condiciones de uso seran
definidas mediante instructivo operativo.

Una vez la solicitud sea presentada en forma completa en el médulo especializado, la Bolsa procedera a
analizar la viabilidad de la inscripcion del Proveedor en el SRP atendiendo a los requisitos sefialados en el
Reglamento y la presente circular, asi como las normas de administracion de riesgo aplicables a la Bolsa 'y
las correspondientes politicas adoptadas.

En aplicacion a lo establecido en el articulo 1.8.2. del Reglamento, la Bolsa podra abstenerse de inscribir
el proveedor en el SRP, cuando quiera que se presente alguna de las siguientes situaciones:

1. El proveedor, sus administradores o alguno de sus accionistas se encuentren vinculados a listas
vinculantes o restrictivas nacionales o internacionales que recogen informacidn, reportes y
antecedentes de diferentes organismos, tratdndose de personas naturales o juridicas, que
pueden presentar actividades sospechosas, investigaciones procesos o condenas por los delitos
de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo, tales como la lista ONU, las Listas de
Terroristas de Estados Unidos y de la Unién Europea, las listas emitidas (SDNT y SDNTK) por la
OFAC del Departamento del Tesoro de los Estados Unidos de América.
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2. El proveedor, sus administradores o algunos de sus accionistas hubiesen sido sancionados por
colusion o cualquier otra practica comercial restrictiva y condenado(s) por el delito de acuerdos
restrictivos de la competencia tipificado en el articulo 410A del Cddigo Penal, aun cuando esté
pendiente una decisidn sobre la impugnacién de la condena, lo anterior atendiendo al andlisis de
riesgo que adelante la Bolsa en el caso particular.

3. El proveedor, sus administradores o accionistas hubiesen sido condenados por delitos de lavado
de activos, financiaciéon del terrorismo o delitos fuente del lavado de activos.

4. El proveedor se encuentre en un proceso de liquidacion judicial o voluntaria, o en un proceso de
insolvencia de personas naturales comerciantes.

Las solicitudes de inscripcién seran evaluadas teniendo en cuenta las normas de administracién de riesgos
aplicables a la Bolsa y las politicas adoptadas por esta, por lo que, las causales antes mencionadas no son
de caracter taxativo, lo que implica que si la Bolsa estima razonablemente que la correspondiente
inscripcion conlleva un nivel de riesgo que no es aceptable, tal inscripcion sera negada.

Una vez efectuado el andlisis de la solicitud, la Bolsa, a través de su Presidente o del funcionario que este
designe, procederd a autorizar o negar la inscripcion del proveedor en el SRP, en un plazo maximo dos (2)
dias habiles contado a partir de la recepcidn de la solicitud y documentacion en forma completa.

Paragrafo.—En el evento en el que la informacién o documentacién registrada en el médulo especializado
no se encuentre completa o presente errores, la Bolsa negard la inscripcién del proveedor en el SRP, sin
perjuicio de que el proveedor pueda corregir las inconsistencias presentadas en los términos que se
sefialen en el Instructivo Operativo.

Paragrafo Segundo. - Cuando quiera que el Proveedor se encuentre vinculado o pretenda vincularse a
una Sociedad Comisionista de Bolsa, ésta, en su calidad de mandataria, podrd adelantar el proceso
establecido en el presente articulo, en los términos sefalados en el instructivo operativo.

Articulo. - 1.9.4. Causales para la cancelacion y suspension del registro. La Bolsa podra cancelar la
inscripcion de un proveedor en el SRP cuando:

1. El proveedor, sus administradores o alguno de sus accionistas se encuentren vinculados a listas
restrictivas nacionales o internacionales que recogen informacidn, reportes y antecedentes de
diferentes organismos, tratandose de personas naturales o juridicas, que pueden presentar
actividades sospechosas, investigaciones, procesos o condenas por los delitos de Lavado de
Activos y Financiacion del Terrorismo, tales como la lista ONU, las Listas de Terroristas de Estados
Unidos y de la Unién Europea, las listas emitidas (SDNT y SDNTK) por la OFAC del Departamento
del Tesoro de los Estados Unidos de América.

5. El proveedor, sus administradores o algunos de sus accionistas hubiesen sido sancionados por
colusién o cualquier otra practica comercial restrictiva y condenado(s) por el delito de acuerdos
restrictivos de la competencia tipificado en el articulo 410A del Cédigo Penal, aun cuando esté
pendiente una decisidn sobre la impugnacién de la condena, lo anterior atendiendo al analisis de
riesgo que adelante la Bolsa en el caso particular.

6. El proveedor, sus administradores o accionistas hubiesen sido condenados por delitos de lavado
de activos, financiacion del terrorismo o delitos fuente del lavado de activos.
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7. El proveedor se encuentre en un proceso de liquidacién judicial o voluntaria, o en un proceso de
insolvencia de personas naturales comerciantes.

8. El proveedor solicite la cancelacion del registro en el SRP en forma voluntaria;

9. El proveedor proporcione informacién engafiosa o falsa;

10. Cualquier otra situacién que, de acuerdo con las normas de administracion de riesgos aplicables
a la Bolsa y las politicas adoptadas por esta, conlleven un nivel de riesgo que no es aceptable para
la Bolsa.

La Bolsa podra suspender la inscripcién de un proveedor en el SRP cuando no se actualice la informacion
requerida en el SRP con la periodicidad establecida en el paragrafo del articulo 1.9.2. de la presente
Circular, o no se allane a proporcionarla al primer requerimiento de la Bolsa.

Articulo 1.9.5. Procedimiento para la cancelacion o suspension del registro. — La Bolsa se encuentra
habilitada para verificar en cualquier momento si el proveedor se encuentra incurso en cualquiera de las
causales sefialadas en el Articulo 1.9.4. de la presente Circular, caso en el cual procederd a realizar la
cancelacién automatica del registro y a notificar al Proveedor de tal situacién.

En caso de que el Proveedor no realice la actualizacién de la informacion en los términos dispuestos en el
paragrafo del Articulo 1.9.2. de la presente Circular se suspendera en forma automatica la inscripcién.

En cualguier momento, el Proveedor podrd solicitar el levantamiento de la suspensién de la inscripcidn,
para lo cual se deberd atender el procedimiento establecido en el articulo 1.9.3. de la presente Circular.

Paragrafo.- Cuando quiera que se identifique alguna inexactitud o error en la informacién, la Bolsa
procederd a requerir al Proveedor la actualizacidon o correccién en un plazo no mayor a cinco (5) dias
habiles. En caso de que el proveedor no atienda dicha solicitud, se suspendera en forma automatica la
inscripcion.

Articulo 1.9.6. Uso de la condicion de proveedor inscrito. El Proveedor que hubiese sido inscrito en el
SRP, cuyo registro no haya sido cancelado o suspendido, podra divulgar al publico en general acerca de
dicha inscripcidn a través de la siguiente leyenda: “Inscrito en el Sistema de Registro de Proveedores
administrado por la BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A.”.

Articulo 1.9.7. Vigencia. Las disposiciones contenidas en el Titulo Octavo, del Libro Primero del

Reglamento, asi como las del Titulo Noveno, del Libro Primero de la Circular relativas al Sistema de
Registro de Proveedores -SRP, entraran en vigor a partir del dia veintinueve (29) de octubre de 2021.
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LIBRO SEGUNDO. REGIMEN DE AUTORREGULACION

Titulo Primero. Tramite de Reclamos, Quejas y Denuncias

Articulo 2.1.1.- Alcance del Tramite de Reclamos, Quejas y Denuncias. Las reglas establecidas en el
presente Titulo se aplicaran a los reclamos, quejas y denuncias formuladas en contra de las sociedades
comisionistas miembros y las personas vinculadas a éstas, de las cuales tendrd conocimiento el Jefe del
Area de Seguimiento de la Bolsa.

De conformidad con lo anterior, el Area de Seguimiento no tendrd competencia para conocer de los
reclamos, quejas y denuncias formuladas en contra de la Bolsa, sus funcionarios o empleados vinculados,
y en consecuencia en relacién con ellas no se aplicara el procedimiento previsto en el presente Titulo.

Articulo 2.1.2.- Hechos que pueden ser objeto de reclamos, quejas y denuncias. El Area de Seguimiento
podra dar trdmite a los reclamos, quejas y denuncias que se formulen contra las sociedades comisionistas
miembros o sus personas vinculadas, cuando éstas se relacionen con posibles incumplimientos de las
normas del mercado aplicables a ellas.

Paragrafo primero.- No se dara tramite al reclamo, queja o denuncia cuando no tenga relacién con el
cumplimiento de las normas del mercado aplicables a las sociedades comisionistas miembros o a las
personas vinculadas a éstas o cuando se trate de algun asunto de tipo civil, laboral o penal, evento en el
cual el reclamante, quejoso o denunciante debera surtir los trdmites pertinentes ante la justicia ordinaria
u dérganos competentes. Lo anterior sin perjuicio de la obligacién de poner en conocimiento de las
autoridades correspondientes la comisidn de delitos, cuando sea el caso.

Paragrafo segundo.- Cuando el reclamo, queja o denuncia contenga asuntos relativos a: (i) intervenir en
el desarrollo de procesos judiciales; (ii) ordenar la devolucién de dineros, u; (iii) ordenar el pago de
indemnizaciones, el Area de Seguimiento no dara tramite a dichos asuntos, por carecer de competencia
para ello.

Articulo 2.1.3.- Reclamos, quejas y denuncias. Para efectos del presente Titulo se entenderd por reclamo,
gueja y denuncia, lo siguiente:

a. Reclamo o queja: Aquella interpuesta por los mandantes, clientes o inversionistas de las sociedades
comisionistas miembros, de acuerdo con lo dispuesto en el numeral 12 del articulo 2.2.1.2. del
Reglamento de la Bolsa, que versa sobre los hechos de que trata el articulo 2.1.2. de la presente
Circular, siempre y cuando los mismos les signifiquen una afectacién directa a sus intereses. Respecto
de los reclamos o quejas se dara el tramite contenido en el articulo 2.1.6. de la presente Circular.

b. Denuncia: Aquella interpuesta por cualquier persona y que versa sobre los hechos de que trata el
articulo 2.1.2. de la presente Circular, los cuales no les signifiquen una afectacién directa a sus
intereses. En relacidn con las denuncias se dara el tramite contenido en el articulo 2.1.7. de la
presente Circular.
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Paragrafo primero.- Cuando por virtud de lo establecido en el articulo 1.3.1.2. del Reglamento, se remitan
reclamos, quejas o denuncias a la Bolsa, relacionadas con el incumplimiento de las obligaciones de las
sociedades comisionistas miembros o de las personas vinculadas a éstas, se dard traslado al Jefe del Area
de Seguimiento o quien haga sus veces para lo de su competencia.

Paragrafo segundo.- Lo dispuesto en el presente articulo se entendera sin perjuicio de la facultad del Jefe
del Area de Seguimiento para adelantar de oficio o por solicitud de la administracién de la Bolsa, de
cualquier sociedad comisionista miembro, de personas naturales vinculadas a éstas o de un tercero que
demuestre interés, todas las indagaciones e investigaciones requeridas en desarrollo de la funcién de
supervisién que le ha sido asignada, de conformidad con lo establecido en el articulo 2.5.1.1. del
Reglamento de la Bolsa.

Articulo 2.1.4. - Formulacidn de reclamos, quejas y denuncias. Se podran formular los reclamos, quejas
y denuncias ante el Jefe del Area de Seguimiento, a través de uno cualquiera de los siguientes medios:

1. Comunicdndose directamente con los funcionarios del Area de Seguimiento al PBX (571) 511 19509.

2. Remitiendo una comunicacién escrita al Jefe del Area de Seguimiento, a la direccién calle 113 No.
7-45 Torre B Piso 12, Oficina 1210, Edificio Teleport Bussiness Park de la Ciudad de Bogota.

3. Remitiendo un mensaje electrénico al Area de Seguimiento, al correo electrénico
seguimiento@bolsamercantil.com.co.

4. Diligenciando el formulario que se encuentra en la pagina web de la Bolsa
(www.bolsamercantil.com.co).

Articulo 2.1.5.- Contenido minimo de los reclamos, quejas y denuncias. Para dar tramite a un reclamo,
gueja o denuncia es necesario que quien la realice suministre como minimo la siguiente informacion:

1. Datos personales de quien la realiza: (i) nombres y apellidos; (ii) documento de identidad; (iii)
direccion de notificacidn, y; (iv) teléfono de contacto;

2. Nombre de la sociedad comisionista miembro o de la persona natural contra la cual se realiza;
3. Hechos que dan lugar a su formulacion;
4. Documentacidn soporte en caso de que se tenga.

Paragrafo primero.- El requisito de que trata el numeral 1° del presente articulo no sera aplicable cuando
se trate de una denuncia anénima.

Paragrafo segundo.- El denunciante podra solicitar al Area de Seguimiento que su identidad no sea
revelada durante las actuaciones que se adelanten con ocasidn de su denuncia.

Articulo 2.1.6.- Tramite de los reclamos o quejas. Recibido el reclamo o queja correspondiente, el Area
de Seguimiento la evaluara y decidird si existe competencia para conocer de los hechos y materialidad

Pagina 74 de 588



para iniciar una indagacidn preliminar. En el evento de no existir competencia para conocer del reclamo
o queja, el Area de Seguimiento debera remitirla al funcionario competente.

El Area de Seguimiento, dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la recepcién del reclamo o queja,
informard a quien lo elevd en la direccidén de notificacién suministrada, el tramite que se le dara.

Si existe competencia, el Area de Seguimiento dara traslado al sujeto de autorregulacién, mediante
comunicacion escrita, con el fin de que presente sus comentarios y acompaifie los documentos que
sustenten su respuesta, dentro de los quince (15) dias habiles siguientes a la fecha de comunicacion de la
misma.

Recibida la informacién remitida por el sujeto de autorregulacién, el Area de Seguimiento la evaluara y
analizara junto con los documentos remitidos. En caso de que el Area de Seguimiento decida iniciar un
proceso disciplinario, éste se adelantara conforme con los términos establecidos en el Reglamento de la
Bolsa. En el caso de no existir mérito, debera archivar la indagacién preliminar.

El Area de Seguimiento debera informar a quien elevé el reclamo o queja sobre las decisiones que se
hayan adoptado conforme a lo indicado en el inciso anterior.

Articulo 2.1.7.- Tramite de denuncias. Recibida la denuncia correspondiente, el Area de Seguimiento la
evaluard y decidird si existe competencia para conocer de los hechos y materialidad para iniciar una
indagacién preliminar. En el evento de no existir competencia para conocer de la denuncia, el Area de
Seguimiento debera remitirla al funcionario competente.

El Area de Seguimiento, dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la recepcién de la denuncia,
informara al denunciante, cuando se conozca su identidad, del tramite que se le dara a la misma.

Si existe competencia, el Area de Seguimiento informard de los hechos objeto de denuncia al sujeto de
autorregulacion, mediante comunicacion escrita, con el fin de que presente sus comentarios en relacion
con dichos hechos y acomparie los documentos que sustenten su respuesta, dentro de los quince (15) dias
habiles siguientes a la fecha de comunicacién de la misma. Lo anterior, sin perjuicio de que el Area de
Seguimiento pueda adelantar actuaciones adicionales, conforme lo considere pertinente y en el marco de
las funciones a su cargo.

Recibida la informacién remitida por el sujeto de autorregulacién, el Area de Seguimiento la evaluard y
analizara junto con los documentos remitidos. En caso de que el Area de Seguimiento decida iniciar un
proceso disciplinario se adelantara conforme con los términos establecidos en el Reglamento. En el caso
de no existir mérito, debera archivar la indagaciéon preliminar.

Articulo 2.1.8.- Divulgacion de los mecanismos de atencion de reclamos, quejas y denuncias. Las
sociedades comisionistas miembros deberan poner en conocimiento de sus empleados, clientes, usuarios
y del mercado en general, los mecanismos adoptados en esta Circular para informar al Area de
Seguimiento sobre la ejecucién de actividades contrarias a la normativa vigente.

Para este efecto, las sociedades comisionistas miembros deberdn, como minimo, publicar en su pagina
de internet e incluir en la documentacién dirigida a sus clientes, usuarios, terceros o al mercado en
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general, los mecanismos y medios establecidos en la presente Circular para la formulacién de reclamos,
guejas o denuncias.

Articulo 2.1.9.- Atencién de reclamos, quejas y denuncias recibidas por areas diferentes al Area de
Seguimiento. Cuando cualquier area de la Bolsa diferente al Area de Seguimiento, reciba por cualquier
medio solicitudes que deban ser consideradas como reclamos, quejas o denuncias de conformidad con lo
establecido en la presente Circular, dara traslado de las mismas al Area de Seguimiento de la Bolsa para
su tramite.

Titulo Segundo. Criterios adicionales para la graduacidn de las sanciones.

Articulo 2.2.1. Criterios adicionales para la graduacion de las sanciones. En desarrollo de lo dispuesto en
el numeral 11 y en el paragrafo segundo del articulo 2.4.2.3. del Reglamento, a efectos de agravar o
atenuar las sanciones a imponer, en cuanto resulten aplicables, serdn considerados los criterios
establecidos a continuacidn, definidos por la Sala Plena de la Camara Disciplinaria, en adicidn a los
consagrados en el citado articulo del Reglamento.

En este sentido, los agravantes y atenuantes establecidos en el presente articulo constituyen criterios
adicionales a los previstos en el articulo 2.4.2.3. del Reglamento.

1. Agravantes:

1.1. Tener antecedentes disciplinarios por cualquier tipo de infraccién. Para tal efecto, se
entenderd por antecedentes disciplinarios las sanciones que se hayan impuesto con
posterioridad al 14 de septiembre de 2020 por la Cadmara Disciplinaria, por la comisién
conductas clasificadas como gravisimas y las contenidas en los numerales 4.2.4. y 4.2.12. del
documento de Politica Disciplinaria.

1.2. La existencia de varios incumplimientos en una misma operacién.

1.3. La duracidn o persistencia en la conducta infractora.

1.4. Obrar como determinador de la conducta.

1.5. Ejecutar la conducta valiéndose o aprovechandose de un subalterno.

1.6. Afectar, a través de la conducta, a poblacién vulnerable.

1.7. Ocupar un cargo directivo en una sociedad comisionista miembro al momento de la comisién
de la conducta, tratandose de personas naturales.

1.8. Aprovecharse de la inexperiencia, impericia, o indefensién del cliente o de la contraparte.

1.9. En operaciones de registro de facturas, que la conducta se realice a sabiendas de que se esta
registrando informacién que no corresponde a la realidad del negocio celebrado.

2. Atenuantes:
2.1. La reparacién integral del dafio patrimonial causado con la infraccidn o derivado de ésta.
2.2. Para el caso de las personas juridicas, haber adoptado medidas disciplinarias internas respecto

de las personas naturales vinculadas e involucradas en la comisién de la conducta.
2.3. No tener antecedentes por sanciones impuestas por la Cdmara Disciplinaria.
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Paragrafo Primero.- En el evento de reparacion a que se refiere el numeral 2.1. del presente articulo,
siempre que la reparacioén se produzca con anterioridad o durante el proceso disciplinario, el valor de
ésta se descontara del valor de la multa impuesta.

Paragrafo Segundo.- En el caso de suscripcion de Actas de Reconocimiento y Acuerdos de Terminacion

Anticipada no aplicara el atenuante adicional por reconocimiento o aceptacién expresos por tratarse de
un elemento connatural a la suscripcién de los mismos.
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LIBRO TERCERO. SISTEMAS DE NEGOCIACION Y OPERACIONES
REALIZADAS A TRAVES DE LA BOLSA MERCANTIL DE COLOMBIA

Titulo Primero. Funcionamiento de la Rueda de Negocios

Denominacion del Titulo modificada mediante Circular No. 15 del 03 de septiembre de 2021. La reforma
a la Circular entrara a regir en la fecha en que se indique via Boletin Normativo.

La nueva denominacion del Titulo es la siguiente:

“Titulo Primero. Sistema de Negociacion Bursdtil - SEB”

Capitulo Primero. Generalidades

Articulo Unico Transitorio.- De conformidad con lo previsto en el articulo 3.2.1.3.8. transitorio del
Reglamento, las disposiciones de dicho cuerpo normativo y de la Circular No. 15 de 2021, entraran en
vigencia en la fecha en que se indique via Boletin Normativo.

Seccion 1. Disposiciones Generales

Articulo 3.1.1.1.1.- Acceso. De conformidad con el articulo 3.2.2.1.1 del Reglamento de la Bolsa
Unicamente podran acceder a la rueda los operadores de las sociedades comisionistas miembros a los que
se les haya entregado el documento de identificacién que establezca la Bolsa. Dicho documento serd de
uso personal e intransferible.

Cuando una misma sociedad comisionista miembro pretenda actuar a través de la Bolsa por conducto de
dos (2) o mas operadores, a cada uno le sera asignado un cédigo que lo identificard al momento de
celebrar operaciones.

El buen uso del documento de identificacion sera responsabilidad del operador, quien en ningun caso
podra prestarlo para permitir el ingreso a la rueda a persona distinta a la expresamente autorizada por la
Bolsa, aun cuando sea un operador de la misma sociedad comisionista miembro, por lo que recaerd bajo
su responsabilidad la pérdida o manipulacién indebida del documento en caso de que esto ocurra. En caso
de suplantacién o utilizacién indebida del documento, la Bolsa podra determinar la anulaciéon de las
posturas efectuadas y operaciones celebradas, sin que ello implique ningun tipo de responsabilidad para
la Bolsa.

En todo momento durante la rueda de negocios, el operador deberd mantener sobre si mismo y en un
lugar visible el documento de identificacidon expedido por la Bolsa.

No se permitira el acceso a la rueda de negocios de asistentes, secretarios o cualquier otra persona
distinta a los operadores, los funcionarios que determine la Bolsa o a los invitados especiales que
determine el Presidente de la Rueda.
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Articulo modificado mediante Circular No. 15 del 03 de septiembre de 2021. La reforma a la Circular
entrara a regir en la fecha en que se indique via Boletin Normativo.

El nuevo texto del articulo es el siguiente:

“Articulo 3.1.1.1.1.- Escenario de negociacion. De acuerdo con lo establecido en el numeral 12 del articulo
3.1.1.2 del Reglamento, las Ruedas de Negocios se realizardn bajo la modalidad electrénica, para el
ingreso de posturas y la correspondiente celebracion de las operaciones.

Segun lo dispuesto en el articulo 3.2.1.2.2. del Reglamento, se entiende por Sistema de Negociacion, el
conjunto de actividades, acuerdos, normas, procedimientos y mecanismos que tienen por objeto la
celebracion de operaciones en las Ruedas de Negocios que se realizardn bajo la modalidad electronica, de
conformidad con lo dispuesto en el Marco Interno Normativo de la Bolsa.

Tanto el Reglamento como la presente Circular podrdn referirse indistintamente al Sistema de
Negociacion, Sistema de Negociacion Bursdtil, Sistema Electrénico Bursdtil o SEB, con el mismo alcance.

Pardgrafo Primero.- En relacion con el Sistema de Negociacion y las Ruedas de Negocios, los términos
definidos en el articulo 3.2.1.1.1. del Reglamento se usardn en la presente Circular con el mismo alcance
que el Reglamento les da.

Pardgrafo Segundo.- En atencion a lo sefialado en el pardgrafo segundo del articulo 3.2.1.2.3. del
Reglamento, cualquier mencion que en el Reglamento se haga a la Rueda de Viva Voz, se entenderd
referida a las Ruedas de Negocios bajo la modalidad electrdnica y, consecuentemente, deberdn omitirse
las referencias al pregon de las posturas en la Rueda, razén por la cual dicho alcance comprende
igualmente la presente Circular.”

Articulo incluido mediante Circular No. 15 del 03 de septiembre de 2021. La reforma a la Circular entrara
aregir en la fecha en que se indique via Boletin Normativo.

El texto del articulo es el siguiente:

“Articulo 3.1.1.1.2.- Acceso. De conformidad con el articulo 3.2.2.1.2. del Reglamento de la Bolsa
Unicamente podrdn acceder al Sistema de Negociacion los operadores de las sociedades comisionistas
miembros que se encuentren autorizados para actuar en los mercados administrados por la Bolsa, que
cuenten con usuario personalizado y clave de acceso.

Asi mismo, podrdn tener acceso al sistema de negociacion los funcionarios del Area de Sequimiento de la
Bolsa que sefiale el Jefe del Area, para efectos de dar cumplimiento a sus funciones, el Presidente de Rueda
y el Asistente de Rueda.

Conforme lo dispone el articulo 3.2.2.1.3 del Reglamento, la Bolsa asignard a las sociedades comisionistas
miembros el cédigo de acceso que las identificard en el Sistema de Negociacion. De igual manera los
operadores tendrdn un cddigo de acceso y clave confidencial, individual e intransferible para acceder y
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operar en la Rueda de Negocios. A través de Instructivo Operativo, se informardn los niveles de acceso,
tipos de usuarios habilitados y permisos otorgados a cada usuario.

Pardgrafo Primero.- Los operadores solo podrdn celebrar operaciones para las cuales se encuentren
autorizados en virtud de la certificacion con la que cuenten. En la pdgina de internet de la Bolsa se
publicard el registro de los operadores vinculados a cada una de las Sociedades Comisionistas Miembros,
asi como las certificaciones con las que cuentan, de conformidad con lo dispuesto en el numeral 34 del
articulo 1.2.1.1, en el numeral 2° del articulo 1.6.3.1 y en el en el pardgrafo del art. 1.6.3.5, todos del
Reglamento.

Pardgrafo Segundo.- A través del Manual de Operador o Manual de Usuarios, que serd dado a conocer a
las sociedades comisionistas miembro a través de Instructivo Operativo, la Bolsa definird el procedimiento
para la asignacion de claves, autenticacion, acceso, operatividad y funcionalidad del Sistema de
Negociacion.”

Articulo 3.1.1.1.2.- Eventos no regulados. En los casos particulares no regulados en la presente Circular
ni en el Reglamento, se estara a lo dispuesto por la Presidencia de la Rueda. En caso de presentarse por
alguno de las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa, inconformidad con las decisiones adoptadas
por la Presidencia de la Rueda, se acudird al procedimiento dispuesto en el articulo 3.2.1.2.7 del
Reglamento. En todo caso, la Presidencia de la Rueda tendra la potestad de adjudicar las operaciones
segln su criterio, usando las herramientas que le permitan determinar el favorecido, siempre y cuando
no sea posible establecerlo segln el procedimiento determinado en la presente Circular.

Articulo modificado y con numeracion reasignada mediante Circular No. 15 del 03 de septiembre de
2021. La reforma a la Circular entrara a regir en la fecha en que se indique via Boletin Normativo.

El nuevo texto del articulo es el siguiente:

“Articulo 3.1.1.1.3.- Eventos no regulados. En los casos particulares no regulados en la presente Circular
ni en el Reglamento, se estard a lo dispuesto por la Presidencia de la Rueda. En caso de presentarse por
alguna de las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa, inconformidad con las decisiones adoptadas
por la Presidencia de la Rueda, se acudird al procedimiento dispuesto en el articulo 3.2.1.3.7 del
Reglamento.

Las reclamaciones por adjudicacidon de operaciones deberdn presentarse durante el transcurso de la Rueda
de Negocios en la que se celebro la operacion objeto del reclamo, utilizando la funcionalidad “Mensajes”
del SEBy el Presidente de la Rueda las resolverd y comunicard su decision, de ser posible, durante la misma
Rueda, o en su defecto, el mismo dia de la respectiva Rueda de Negocios, por el mismo medio. En el evento
en que haya finalizado la respectiva Rueda de Negocios, las reclamaciones deberdn ser dirigidas a través
del correo operaciones@bolsamercantil.com.co, y el Presidente de Rueda las resolverd por el mismo medio
a mds tardar al dia habil siguiente.

En todo caso, de acuerdo con el numeral 12 del articulo 3.2.1.3.2, la Presidencia de la Rueda tendrad la
potestad de resolver, los incidentes que se planteen durante las Ruedas. Para ello observard las normas
que sean aplicables, en especial el Reglamento, las Circulares e Instructivos Operativos. El Presidente de
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Rueda, para tomar su decision, tendrd en consideracion los registros informdticos pertinentes y, en
general, todos los elementos de juicio que de manera razonada, diligente y prudente le permitan formar
su criterio.”

Articulo 3.1.1.1.3.- Comisiones y costos de la operaciéon. Uno de los elementos fundamentales del
contrato de comisién celebrado por las Sociedades Comisionistas Miembros consiste en la
profesionalidad. En virtud de su funcidn, la Sociedad Comisionista Miembro estara obligada a procurarles
a sus clientes las mejores condiciones dentro de la operacién.

Debe sefialarse que el diferencial de tasa que resulta entre la pactada en la negociacién en el mercado
abierto de operaciones de financieros y los beneficios trasladados al cliente derivados de las mismas, no
puede ser apropiado por la Sociedad Comisionista Miembro, ya que de conformidad con los articulos 1308
y 1265 del Cédigo de Comercio, “.. el mandatario solo podrd percibir la remuneracion correspondiente y
abonarda al cliente cualquier provecho directo o indirecto que obtenga en ejercicio del mandato”. Por su
parte, en el numeral 6° del articulo 5.1.3.4. del Reglamento de la Bolsa, establece que corresponde a las
Sociedades Comisionistas Miembros y a las personas vinculadas a éstas, abstenerse de incurrir en
conductas contrarias a la ley, los reglamentos y demas normativa vigente que regule su actividad.

Sin embargo, este diferencial de tasa podria ser apropiado por la Sociedad Comisionista Miembro si
dentro del contrato de comisidn otorgado para la realizacién de operaciones, expresamente y por
voluntad de las partes, se pacta que dicho diferencial serd para ésta a titulo de comision.

Adicionalmente, y con el fin de garantizar condiciones de transparencia en la negociacion, las Sociedades
Comisionistas Miembros deberan informar a sus clientes, antes y después de realizada la operacion, el
monto y el porcentaje de la comisidn, y deberan presentar el comprobante de la negociacidn, para que a
través de éste se refleje fielmente que la negociacion se realizd en los términos del encargo. De no hacerse
asi, el articulo 2.3.3.1. Reglamento establece sanciones que pueden ser impuestas por la Cdmara
Disciplinaria a las Sociedades Comisionistas Miembros.

Los costos de las comisiones debe asumirlos el cliente que haya encomendado la ejecucidn del negocio a
la Sociedad Comisionista Miembro como resultado de la relaciéon contractual que existe entre ellos. Por
lo tanto, no es aceptable establecer dentro de la operacion la asuncidn de estos costos a cargo de la
contraparte en la negociacion.

Por otra parte, en relacién con los costos de la operacion, la Junta Directiva de la Bolsa ha establecido los
costos asociados al registro en la Bolsa asi como a la prestacién de los servicios de compensacion y
liguidacién, y quiénes son los obligados a cada uno de dichos pagos. Por lo tanto, los costos que genere la
realizacion de la operacion no son objeto de negociacidn en el mercado abierto de la Bolsa y deberan ser
pagados con la periodicidad y dentro de los plazos fijados en el Marco Interno Normativo de la Bolsa.

Articulo modificado y con numeracion reasignada mediante Circular No. 15 del 03 de septiembre de
2021. La reforma a la Circular entrara a regir en la fecha en que se indique via Boletin Normativo.

El nuevo texto del articulo es el siguiente:
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“Articulo 3.1.1.1.4.- Comisiones y costos de la operacion. Uno de los elementos fundamentales del
contrato de comision celebrado por las Sociedades Comisionistas Miembros consiste en la profesionalidad.
En virtud de su funcion, la Sociedad Comisionista Miembro estard obligada a procurarles a sus clientes las
mejores condiciones dentro de la operacion.

Debe sefnalarse que el diferencial de tasa que resulta entre la pactada en la negociacion en el mercado
abierto y los beneficios trasladados al cliente derivados de las mismas, no puede ser apropiado por la
Sociedad Comisionista Miembro, ya que de conformidad con los articulos 1308 y 1265 del Codigo de
Comercio, “... el mandatario solo podrd percibir la remuneracion correspondiente y abonard al cliente
cualquier provecho directo o indirecto que obtenga en ejercicio del mandato”. Por su parte, en el numeral
6° del articulo 5.1.3.4. del Reglamento de la Bolsa, establece que corresponde a las Sociedades
Comisionistas Miembros y a las personas vinculadas a éstas, abstenerse de incurrir en conductas
contrarias a la ley, los reglamentos y demds normativa vigente que regule su actividad.

Sin embargo, este diferencial de tasa podria ser apropiado por la Sociedad Comisionista Miembro si dentro
del contrato de comision otorgado para la realizacion de operaciones, expresamente y por voluntad de las
partes, se pacta que dicho diferencial serd para ésta a titulo de comision.

Adicionalmente, y con el fin de garantizar condiciones de transparencia en la negociacidn, las Sociedades
Comisionistas Miembros deberdn informar a sus clientes, antes y después de realizada la operacion, el
monto y el porcentaje de la comision, y deberdn presentar el comprobante de la negociacion, para que a
través de éste se refleje fielmente que la negociacion se realizo en los términos del encargo. De no hacerse
asi, el articulo 2.3.3.1. Reglamento establece sanciones que pueden ser impuestas por la Cdmara
Disciplinaria a las Sociedades Comisionistas Miembros.

Los costos de las comisiones debe asumirlos el cliente que haya encomendado la ejecucion del negocio a
la Sociedad Comisionista Miembro como resultado de la relacion contractual que existe entre ellos. Por lo
tanto, no es aceptable establecer dentro de la operacion la asuncion de estos costos a cargo de la
contraparte en la negociacion.

Por otra parte, en relacion con los costos de la operacion, la Junta Directiva de la Bolsa ha establecido los
costos asociados al registro en la Bolsa, asi como a la prestacion de los servicios de compensacion y
liquidacion, y quiénes son los obligados a cada uno de dichos pagos. Por lo tanto, los costos que genere la
realizacion de la operacion no son objeto de negociacion en el mercado abierto de la Bolsa y deberdn ser
pagados con la periodicidad y dentro de los plazos fijados en el Marco Interno Normativo de la Bolsa.”

Articulo 3.1.1.1.4.- Conformes simultaneos. De conformidad con lo previsto en el articulo 3.2.2.1.4. del
Reglamento, cuando se presente igualdad de ofertas se priorizara por orden de llegada. Sin perjuicio de
lo anterior, en caso de presentarse conforme simultdaneo y siempre que las posturas simultaneas no sean
mejoradas por ninguno de los interesados, el Presidente de la Rueda determinara a qué sociedad
comisionista miembro adjudicara la operacién a través del mecanismo de sorteo por balota, en el cual
participaran solo las sociedades comisionistas miembros que hayan coincidido en presentar
simultdaneamente la misma oferta cuando ésta haya sido la menor.

Para realizar el sorteo se introducirdn en la balotera tantas balotas como sociedades comisionistas
miembros hayan presentado oferta simultdnea en los términos sefialados en precedencia. Cada una de
Pagina 82 de 588




las balotas estard marcada con un ndmero y se realizardn dos rondas de la siguiente manera: en la primera
ronda cada una de las sociedades comisionistas miembros que puedan participar en el sorteo elegirdn
una balota que indicara el turno que les asiste para sacar la balota en la segunda ronda; en esta primera
ronda el orden serd alfabético teniendo en cuenta la razdn social de cada sociedad comisionista miembro.

Determinado el orden de eleccidn de balotas para la segunda ronda, se introducirdan nuevamente todas
las balotas en la balotera y se procedera con la segunda ronda, donde, elegida la balota por cada sociedad
comisionista miembro en el orden que le correspondid, se adjudicard la operacién a aquella que haya
seleccionada la balota marcada con el niumero mas alto.

Paragrafo primero.- De conformidad con lo dispuesto en el articulo 3.6.2.1.3.2. y en el Paragrafo Primero
del articulo 3.7.1.2.5 del Reglamento, si una sociedad comisionista miembro no ingresa postura a través
de su respectivo operador, se entendera que su postura corresponde al valor maximo de la operacién
establecido a través de la respectiva Ficha Técnica de Negociacién. Sobre el particular, las posturas que
se entiendan ingresadas de conformidad con lo sefialado en el articulo 3.6.2.1.3.2. del Reglamento podran
configurar un conforme simultaneo en los siguientes casos:

Cuando ninguna de las sociedades comisionistas miembros ingresd postura por cuenta de sus clientes
a través de sus respectivos operadores: En este caso se entenderd que todas las sociedades
comisionistas miembros habrdn ingresado postura por el valor maximo de la operacién establecido
en la Ficha Técnica de Negociacién, por lo que se presentard un conforme simultaneo respecto de las
mismas.

Cuando una o varias de las sociedades comisionistas miembros ingresaron postura por el valor
maximo de la operacidn establecido en la Ficha Técnica de Negociacién: En este caso se configura el
conforme simultdneo entre las sociedades comisionistas miembros que ingresaron postura en la
Rueda a través de sus respectivos operadores, y aquellas que no lo hicieron, por cuanto se entiende
que estas Ultimas han presentado postura por el valor maximo de la operacidn establecido en la Ficha
Técnica de Negociacion.

Respecto de las sociedades comisionistas miembros que no ingresaron directamente sus posturas, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 3.6.2.1.3.2. y en el Paragrafo Primero del articulo 3.7.1.2.5 del
Reglamento, el Presidente de Rueda sera el encargado de elegir las balotas por cuenta de dichas
sociedades comisionistas miembros, en cumplimiento del procedimiento en caso de conforme simultdneo
descrito en el presente articulo, a menos de que el operador encargado de ingresar la postura se
encuentre en el Recinto de Rueda y decida hacerlo.

Paragrafo segundo.- Lo dispuesto en el Paragrafo Primero anterior, no resulta aplicable a las Ruedas de
Negociacion que se lleven a cabo en el marco del procedimiento posterior a la declaratoria de
incumplimiento de una operacion del MCP, descrito en los articulos 6.3.3.1. y siguientes de la presente
Circular, en razén a que, segun indica el articulo 3.1.2.5.6.2. de este cuerpo normativo, la manifestacion
de interés de participar en tales Ruedas de Negociacidn no configurara una oferta vinculante en los
términos del articulo 3.6.2.1.3.2. del Reglamento de la Bolsa.

Paragrafo tercero.- De resultar adjudicataria de la operacion una sociedad comisionista miembro que no
haya ingresado directamente su postura, de conformidad con lo establecido en el articulo 3.6.2.1.3.2. y
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en el Pardgrafo Primero del articulo 3.7.1.2.5 del Reglamento, |la Bolsa procederd a informarle una vez
concluida la Rueda de Negocios y a través de comunicacion que remitird a la direccién de correo
electrdnico registrada en la Bolsa por la sociedad comisionista miembro.

El término para complementar las operaciones que se adjudiquen conforme se indica en el presente
paragrafo serd el estipulado en el articulo 3.1.3.2.1. de la presente Circular.

Articulo modificado y con numeracion reasignada mediante Circular No. 15 del 03 de septiembre de
2021. La reforma a la Circular entrara a regir en la fecha en que se indique via Boletin Normativo.

El nuevo texto del articulo es el siguiente:

“Articulo 3.1.1.1.5.- Priorizacion de posturas y Conformes simultdneos. De conformidad con lo previsto
en el articulo 3.2.2.1.4. del Reglamento, la precedencia de una postura se dard por mejor tasa o precio,
segun fuere el caso y cuando se presente igualdad de ofertas se priorizard por orden de llegada.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de presentarse conforme simultdneo y siempre que las posturas
simultdneas no sean mejoradas por ninguno de los interesados, el Sistema Electrénico Bursdtil
seleccionard, de manera aleatoria, la sociedad comisionista a la que le serd adjudicada la operacion,
seleccion en la cual participardn solo las sociedades comisionistas miembros que hayan coincidido en
presentar simultdneamente la misma oferta.

Pardgrafo primero.- De conformidad con lo dispuesto en el articulo 3.6.2.4.2. y en el Pardgrafo Primero
del articulo 3.7.1.2.5 del Reglamento, si una sociedad comisionista miembro no ingresa postura a través
de su respectivo operador, se entenderd que su postura corresponde al valor mdximo de la operacion
establecido a través de la respectiva Ficha Técnica de Negociacidon. Sobre el particular, las posturas que se
entiendan ingresadas de conformidad con lo sefialado en los articulos 3.6.2.4.2. y 3.7.1.2.5. del
Reglamento podrdn configurar un conforme simultdneo en los siguientes casos:

A Cuando ninguna de las sociedades comisionistas miembros ingresd postura por cuenta de sus
clientes a través de sus respectivos operadores: En este caso se entenderd que todas las sociedades
comisionistas miembros habrdn ingresado postura por el valor mdximo de la operacion establecido en la
Ficha Técnica de Negociacion, por lo que se presentard un conforme simultdneo respecto de las mismas.

ji. Cuando una o varias de las sociedades comisionistas miembros ingresaron postura por el valor
mdximo de la operacion establecido en la Ficha Técnica de Negociacion: En este caso se configura el
conforme simultdneo entre las sociedades comisionistas miembros que ingresaron postura en la Rueda a
través de sus respectivos operadores, y aquellas que no lo hicieron, por cuanto se entiende que estas
ultimas han presentado postura por el valor mdximo de la operacion establecido en la Ficha Técnica de
Negociacion.

Respecto de las sociedades comisionistas miembros que no ingresaron directamente sus posturas, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 3.6.2.4.2. y en el Pardgrafo Primero del articulo 3.7.1.2.5 del
Reglamento, el Sistema Electrénico Bursdtil seleccionard, de manera aleatoria, la sociedad comisionista a
la que le serd adjudicada la operacion.
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Pardgrafo segundo.- Lo dispuesto en el Pardgrafo Primero anterior, no resulta aplicable a las Ruedas de
Negociacion que se lleven a cabo en el marco del procedimiento posterior a la declaratoria de
incumplimiento de una operacion del MCP, descrito en los articulos 6.3.3.1. y siguientes de la presente
Circular, en razon a que, segun indica el pardgrafo primero del articulo 3.1.2.5.6.2. de este cuerpo
normativo, la manifestacion de interés de participar en tales Ruedas de Negociacion no configurard oferta
vinculante a que se refiere el articulo 3.6.2.4.2. del Reglamento de la Bolsa.

Pardgrafo tercero.- De resultar adjudicataria de la operacion una sociedad comisionista miembro que no
haya ingresado directamente su postura, de conformidad con lo establecido en el articulo 3.6.2.4.2.. y en
el Pardagrafo Primero del articulo 3.7.1.2.5 del Reglamento, la Bolsa procederd a informarle una vez
concluida la Rueda de Negocios y a través de comunicacion que remitird a la direccion de correo electrénico
registrada en la Bolsa por la sociedad comisionista miembro.

El término para complementar las operaciones que se adjudiquen conforme se indica en el presente
pardgrafo serd el estipulado en el articulo 3.1.3.2.1. de la presente Circular.”.

Articulo incluido mediante Circular No. 15 del 03 de septiembre de 2021. La reforma a la Circular entrara
aregir en la fecha en que se indique via Boletin Normativo.

El texto del articulo es el siguiente:

“Articulo 3.1.1.1.6. Facultades especiales de la Bolsa — suspension o cierre forzado de la Rueda de
Negocios. En su funcion de vigilar el funcionamiento y desarrollo de la Rueda de Negocios y en ejercicio de
las facultades que le otorgan los articulos 3.2.1.3.2. a 3.2.1.3.6 del Reglamento, el Presidente de Rueda
estd facultado para suspender temporal o definitivamente la celebracion de operaciones en el SEB,
suspender o realizar cierres forzados de la Rueda de Negocios, anular forzosamente, en todo o en parte,
las operaciones o posturas, velando siempre por la equidad, transparencia y orden del mercado.

Tales medidas se podrdn adoptar ante cualquiera de las siguientes circunstancias:

1. Por fallas técnicas u operativas, con el objeto de corregir fallas técnicas o de cardcter operativo de
los sistemas de negociacion, para corregir o subsanar las irregularidades detectadas. Dicha
suspension se mantendrd hasta en el momento en que se corrija la deficiencia que causd la falla o
hasta que se active el plan de continuidad del negocio establecido por la Bolsa, sin perjuicio del
cumplimiento de las operaciones que hubieren sido celebradas con anterioridad a la suspension.

2. Si advierte en cualquier momento, antes, durante o después de la adjudicacion, que la plataforma
tecnoldgica a través de la cual funciona la Rueda de Negocios del Sistema de Negociacion presenta
o presentd un funcionamiento anormal que pueda afectar o afecto el curso normal del proceso de
negociacion, para corregir o subsanar las irreqularidades detectadas.

3. Por razones de fuerza mayor, cuando durante el transcurso de la Rueda de Negocios se presenten
0 se pongan en conocimiento circunstancias de fuerza mayor o hechos que produzcan o puedan
producir graves alteraciones en el mercado, podrd suspender la realizacion de cualquier operacion,
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sin que ello afecte el cumplimiento de las operaciones celebradas con anterioridad, excepto los
casos contemplados en el Reglamento para la anulacion forzosa de operaciones o cuando la
anulacidn sea solicitada por las partes.

La suspension del mercado en ningun caso supondrd limitacion alguna al deber de constituir o ajustar
garantias cuando haya lugar a ello. La suspension que se genere por circunstancias de fuerza mayor o por
hechos que puedan producir graves alteraciones en el mercado, unicamente podrd mantenerse hasta que
la Bolsa prevea que tal hecho o circunstancia ha cesado o ha sido asimilado por el mercado.

La Bolsa documentard e informard de la suspension al mercado mediante Boletin Informativo que indique
las causas de la suspension y a la Superintendencia Financiera de Colombia mediante comunicacion
formal; de igual manera informard al publico en general a través de su pdgina de Internet.

La reanudacion de la Rueda de Negocios, para cada una de sus modalidades, serd divulgada de la misma
forma en que de acuerdo con el inciso anterior se informé la suspension.”

Articulo incluido mediante Circular No. 15 del 03 de septiembre de 2021. La reforma a la Circular entrara
aregir en la fecha en que se indique via Boletin Normativo.

El texto del articulo es el siguiente:

“Articulo 3.1.1.1.7. Subastas de Apertura. La Bolsa podrd aplicar el mecanismo de subasta de apertura
para la fijacion de precios de referencia, respecto de operaciones sobre sobre bienes y productos
agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities, asi como de los servicios, documentos de
tradicion o representativos de mercancias, titulos, valores, derechos, derivados y contratos que no se
hayan realizado con anterioridad en Bolsa o sobre los cuales no exista o se considere que no existe
suficiente informacion para una adecuada y transparente formacion de precios.

Cuando la Bolsa disponga la realizacion de una subasta de apertura, de acuerdo con el procedimiento
sefialado en el articulo 3.2.1.6.2. del Reglamento, la subasta se realizard a través del Sistema Electrénico
de Negociacion y constard de 1 ronda de mdximo tres minutos de duracion.

El cdlculo de precios de referencia a partir de posturas realizadas bajo el mecanismo de subasta de
apertura, se realizard de acuerdo con la siguiente metodologia:

o Entre 1y 2 posturas: no se calculard precio de referencia.

o Entre 3 y 20 posturas: el precio serd igual a la mediana de los datos recolectados a partir de las
posturas, lo que permitird corregir problemas de dispersion que pueden generar datos atipicos.

o Mds de 20 posturas: se eliminardn todas las observaciones que se ubiquen fuera del intervalo

(Media aritmética — 2*Desv.Estandar; Media aritmética + 2*Desv.Estdandar); posteriormente, se
calculard la media aritmética sobre los datos resultantes, lo que constituird el precio de referencia.

En caso de que no se presente el numero minimo de posturas a que se refiere el presente articulo, no serd
posible establecer el precio de referencia para la operacion, por lo que se cerrard la subasta declardndose
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desierta y se volverd a realizar el mismo dia o al dia hdbil siguiente, una vez hayan finalizado las sesiones
programadas para la respectiva Rueda de Negocios.”

Seccion 2. Consecuencias

Articulo 3.1.1.2.1.- Procedencia de las medidas. De conformidad con lo dispuesto en los articulos
3.2.1.5.1. a 3.2.1.5.4. del Reglamento, el Presidente de la Bolsa tomara las medidas de suspensién o de
terminacion del servicio de acceso a los sistemas de negociacién, cuando se presenten las causales
objetivas para su aplicacidn y de acuerdo con las condiciones descritas en los citados articulos.

Asi mismo, segun lo establece el inciso final del articulo 1.6.6.1. del Reglamento, podra restringir a la
respectiva sociedad comisionista miembro el acceso a los sistemas de negociaciéon y de registro de
facturas en caso de incumplimiento en el pago de las tarifas establecidas por la Bolsa en la presente
Circular.

Paragrafo Primero.- No habra lugar a que las “ocasiones”, de que trata el subnumeral 1.1.2. del articulo
3.2.1.5.2. del Reglamento y el numeral 1° del articulo 3.1.1.2.2. de la Circular, sean acumulables para la
imposicién de la medida administrativa de suspensién del servicio cuando la sociedad comisionista de
Bolsa demuestre por medios idéneos que ha actuado con debida diligencia.

No habrd lugar a la imposicidén de la medida administrativa de suspensién del servicio cuando la sociedad
comisionista de Bolsa demuestre por medios idéneos que ha actuado con debida diligencia para los casos
establecidos en los subnumerales 1.1.9., 1.1.10. y 1.1.11. del articulo 3.2.1.5.2. del Reglamento y
numerales 1°, 9°y 10° del articulo 3.1.1.2.2. de la Circular.

Se entenderd por debida diligencia, el cumplimiento de los deberes, actividades, procedimientos y
politicas, establecidos para llevar a cabo el debido conocimiento del cliente, la verificacion del
cumplimiento de requisitos habilitantes y condiciones de participacién de sus mandantes, asi como el
cumplimiento de las obligaciones derivadas de las operaciones celebradas a través de la Bolsa, en
cualquiera de sus mercados administrados, incluyendo las obligaciones frente al sistema de compensacion
y liquidacién administrado por la Bolsa.

Paragrafo Segundo.- De conformidad con lo previsto Boletin Normativo No. 13 — Reglamento 03 del 14
de abril de 2021, las disposiciones de dicho cuerpo normativo y de la Circular No. 19 de 2021, entraran en
vigor desde el dia habil siguiente a la publicaciéon de la citada Circular.

Articulo 3.1.1.2.2.- Suspension del servicio de acceso a los sistemas de negociacion. La medida de
suspension del servicio de acceso a los sistemas de negociacion y en su caso al de registro de facturas, se
aplicara de acuerdo con las siguientes reglas:

1. Omision en el cumplimiento de obligaciones derivadas de operaciones celebradas en la Bolsa:

Cuando se presente la causal a que se refiere el subnumeral 1.1.2. del articulo 3.2.1.5.2. del
Reglamento, consistente en omitir el cumplimiento de las obligaciones derivadas de las operaciones
celebradas a través de la Bolsa, se entendera como “ocasion” cada incumplimiento total declarado
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respecto de una operacién celebrada en los mercados administrados por la Bolsa, de acuerdo con
lo establecido en el Paragrafo Segundo del articulo 3.6.2.9.1. del Reglamento.

Para tales efectos, se entendera que una vez la sociedad comisionista miembro alcance las cinco
(5) ocasiones o mas de incumplimientos totales, la Bolsa procedera a aplicar la medida de
suspension del servicio de acceso al sistema de negociacidn, por un periodo determinado de hasta
(30) dias habiles, en los términos del numeral 12 del articulo 3.2.1.5.1. del Reglamento. Asi mismo,
los tres (3) afios a que se refiere la norma, equivalen a tres (3) periodos consecutivos de trescientos
sesenta y cinco (365) dias cada uno, que seran contados a partir de la fecha de declaracién de
cualquier incumplimiento total.

Las cinco (5) ocasiones o mas de incumplimientos totales que causen la suspensién de acceso a los
sistemas de negociacién no serdn acumulables. Por ende, las ocasiones que se hayan tenido en
cuenta para decretar la suspension a que se refiere el presente numeral no podran ser tenidos en
cuenta para decretar una suspension posterior.

Paragrafo Primero.- Para el cdmputo de las ocasiones objeto de la imposicién de la medida de
suspension por la omision del cumplimiento de obligaciones derivadas de operaciones celebradas
en la Bolsa, se examinara la actuacion de la sociedad comisionista de Bolsa, para cada ocasion
individualmente considerada, quien deberd demostrar por medios idéneos, es decir, mediante los
procesos y documentos, que ha actuado con debida diligencia, para que la ocasién no sea tenida
en cuenta para el cbmputo y posterior decreto de la medida de suspensién.

Con tal proposito, la sociedad comisionista deberd probar ante la Bolsa documentalmente, a través
de correos electrénicos, comunicaciones escritas u otros medios verificables, siguiendo con lo
establecié en el Parrafo Primero del articulo 3.1.1.2.1. de la Circular, las gestiones realizadas ante
el cliente para advertirle o darle a entender que el no cumplimiento de sus obligaciones por
intermedio de su sociedad comisionista puede acarrear entre otras, la imposiciéon de una medida
administrativa.

Paragrafo Segundo.- La sociedad comisionista de Bolsa debera demostrar la debida diligencia
previo a la imposicion de la media de suspensidn. De no hacerlo o de no lograr demostrar la debida
diligencia para cada ocasién, aquellas seran tenidas en cuenta para el respectivo calculo de la
imposicién de la medida.

Demostrar la debida diligencia no implicard que la Bolsa desestime la declaratoria de
incumplimiento, segun establece el Reglamento y la Circular.

Omision en el pago de tarifas y otras obligaciones para con la Bolsa

Para la medida de restriccidon de acceso a los sistemas de negociacion y de registro de facturas,
derivada del incumplimiento en el pago de las tarifas establecidas por la Bolsa por concepto del
servicio de registro y de compensacion vy liquidacidn, cuotas de sostenimiento, instalamentos y
demas obligaciones que contraiga por el ejercicio de su actividad como miembro de la Bolsa, a que
se refieren el articulo 1.6.6.1., el numeral 26 del articulo 1.6.5.1. y el subnumeral 1.1.3. del articulo
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3.2.1.5.2. del Reglamento, se define como “incumplimiento” el no pago oportuno de cualquiera de
las obligaciones a cargo de la respectiva sociedad comisionista miembro para con la Bolsa.

En tal virtud, cuando se presente uno (1) o mas incumplimientos en el pago de cualquiera de dichas
obligaciones, la Bolsa podra restringir el acceso de la sociedad comisionista miembro incumplida a
los sistemas de negociacion y de registro de facturas administrados por ella, por un periodo
indeterminado que finalizard al dia habil siguiente a aquél en que la sociedad comisionista acredite
el pago de las obligaciones respectivas.

La restriccion de acceso y la suspension a que se refiere el presente numeral no permitird la
participacién de la sociedad comisionista miembro en ninguno de los mercados administrados por
la Bolsa, dentro de los cuales se encuentra incluido el registro de facturas.

La medida de suspension temporal no exime a la sociedad comisionista del deber de pagar las
tarifas establecidas por la Bolsa y que se llegaren a causar durante la vigencia de la medida.

Incumplimiento de los requisitos seiialados en el articulo 1.6.2.6. del Reglamento.

Las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa deberan acreditar permanentemente el
cumplimiento de todos y cada uno de los requisitos establecidos en el articulo 1.6.2.6. para
mantener la calidad de miembro de la Bolsa, los cuales deberdn ser acreditados en la forma y con
la periodicidad que se establecen en el Reglamento y, en lo pertinente, en el Paragrafo del articulo
1.6.1.1. de la presente Circular, sin perjuicio de la facultad que tiene la Bolsa para verificar, en
cuanto le sea posible, mediante otras fuentes de informacién, como el RNAMV, sus propios
registros o en otros medios a su alcance.

Ante el incumplimiento de cualquiera de dichos requisitos, mediante comunicacién escrita la Bolsa
requerira a la sociedad comisionista, sefialando en qué consiste el incumplimiento, para que en un
término no superior a tres (3) dias habiles, prorrogables por dos (2) dias habiles mas, se pronuncie
al respecto y, de ser el caso, aporte los documentos que soporten su respuesta.

En caso de que no se acredite el o los requisitos sefialados en la comunicacién de la Bolsa, ésta
procederad a aplicar la medida de suspensién del servicio de acceso al sistema de negociacién, por
un periodo indeterminado que finalizard al dia habil siguiente a aquél en que la sociedad
comisionista acredite el cumplimiento de la obligacion respectiva.

Incumplimiento de las obligaciones establecidas en los numerales 1, 25, 36 y 41 del Articulo
1.6.5.1 del Reglamento.

Cualquier incumplimiento de alguna de las obligaciones a que hacen referencia los numerales antes
citados, establecido a partir de: (i) las verificaciones que realicen las diferentes areas de la Bolsa,
segln el asunto de su competencia; (i) los informes que al respecto le remitan la Camara
Disciplinaria o el Area de Seguimiento y sin perjuicio de las facultades de dichos érganos; (iii) del
informe que le presente el Secretario del Comité Arbitral y, (iv) en general, la omisién en la remisién
de la informacién a que hace referencia el numeral 36 del articulo 1.6.5.1 del Reglamento, con la
periodicidad y requisitos que se establecen en dicho articulo y en el articulo 1.6.4.1. de la presente

Pagina 89 de 588



Circular, dara lugar a la aplicacion de la medida de suspension del servicio, por un periodo
determinado de hasta (30) dias habiles, en los términos del numeral 12 del articulo 3.2.1.5.1. y el
subnumeral 1.1.3. del articulo 3.2.1.5.2. del Reglamento.

La Bolsa informara a la sociedad comisionista en qué consiste el incumplimiento y, segun el caso,
adjuntara los soportes correspondientes, para que en un término de tres (3) dias habiles la sociedad
comisionista se pronuncie y acredite el cumplimiento de la correspondiente obligacién, adjuntando
los soportes a que haya lugar. En caso de no recibir respuesta o no acreditarse el respectivo
cumplimiento, se procedera a decretar la medida de suspension.

Incumplimiento en la acreditacion de la infraestructura técnica, administrativa, operativa,
tecnoldgica y de comunicaciones necesaria para acceder a los sistemas de negociacion o de
compensacion y liquidacion.

Cuando por cualquier medio, la Bolsa evidencie que se ha configurado la causal a que se refieren
los subnumerales 1.1.4. y 1.1.6. del articulo 3.2.1.5.2,, sin que la sociedad comisionista miembro
haya ejecutado un plan de accidn para subsanar el incumplimiento, segun lo establecido en el
pardgrafo segundo del articulo 1.6.1.1. de la presente Circular, la Bolsa aplicard la medida de
suspension del servicio de acceso al sistema de negociacién, por un periodo indeterminado que
finalizard al dia habil siguiente a aquél en que la sociedad comisionista acredite que se han
restablecido los requisitos exigidos en el numeral 37 del articulo 1.6.5.1. del Reglamento y, en lo
pertinente en el articulo 1.6.4.3. la presente Circular o, en su caso, hasta que se dé un compromiso
de ajuste para el cumplimiento de las mismas, el cual debera ser evaluado y aprobado por la Bolsa.

Incumplimiento del deber de asistir a capacitaciones, entrenamientos y pruebas

La inasistencia a las capacitaciones, entrenamientos o pruebas que sean requeridas por la Bolsa,
segln lo establecido en el numeral 40 del articulo 1.6.5.1. y en el subnumeral 1.1.5. del articulo
3.2.1.5.2. del Reglamento, dara lugar a la suspension del servicio de acceso al sistema de
negociacién, por un periodo determinado de hasta (30) dias habiles, en los términos del numeral
19 del articulo 3.2.1.5.1. del Reglamento.

Omision en el cumplimiento de las reglas en materia de gobierno corporativo, sistemas de control
interno, segregacion de funciones y administracion de conflictos de interés.

En cuanto a la causal relativa al incumplimiento de las obligaciones particulares que, en materia de
gobierno corporativo, sistema de control interno y segregaciéon de funciones de las personas
naturales vinculadas, asi como las normas sobre administracion de conflictos de interés,
operaciones con vinculados y la utilizacidn de informacién privilegiada, contenidas en el numeral
42 del articulo 1.6.5.1. de dicho cuerpo normativo, a partir de la informacion que le sea remitida
por las sociedades comisionistas miembros, entre otra, la que sea enviada en cumplimiento de lo
dispuesto en el subnumeral 36.13. del articulo 1.6.5.1. del Reglamento y del articulo 1.6.4.1. de la
presente Circular, asi como a partir de aquella informacidon que por otros medios llegue a su
conocimiento, la Bolsa solicitara a éstas las explicaciones correspondientes a efectos de determinar
la procedencia de la medida de suspensidn, sin perjuicio de lo cual informara sobre lo sucedido al
Area de Seguimiento para lo que resulte de su competencia.
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No sera procedente la imposicion de la medida administrativa de suspension por la causal descrita
en el presente numeral, cuando la sociedad comisionista miembro demuestre ante la Bolsa que, en
relacion con el incumplimiento respectivo, se encuentra en ejecucion un plan de ajuste o de
mejoramiento, producto de un requerimiento elevado por autoridad competente o desarrollado
en atencion a los hallazgos de sus drganos de control interno.

Incumplimiento en el pago de las multas impuestas por la Camara Disciplinaria.

De conformidad con lo previsto en el subnumeral 1.1.8. del articulo 3.2.1.5.2. del Reglamento, en
concordancia con el paragrafo primero del articulo 2.4.2.4., ambos del Reglamento, las multas
impuestas a las personas juridicas deberan pagarse dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes
al dia en que quede en firme la respectiva decisidon. En consecuencia, el incumplimiento en el pago
de una multa por parte de la sociedad comisionista miembro dara lugar a la suspension del servicio
de acceso a los sistemas de la Bolsa, medidas que operaran de forma automatica, no tendran el
caracter de sanciony, por lo tanto, no requieren de pronunciamiento alguno por parte de la Cdmara
Disciplinaria. En ambos casos, la suspensién operara desde el dia siguiente a aquel fijado como
fecha limite para el pago de la multa y hasta el dia habil siguiente en que se pague el monto
adeudado y se acredite tal circunstancia ante la Bolsa.

Elaborar y/o enviar Informacién materialmente inexacta o engafiosa u omitir la revisiéon de la
informacion suministrada por los clientes que a criterio de la Bolsa sea materialmente inexacta o
engaiosa.

De acuerdo con lo dispuesto en los subnumerales 1.1.9. y 1.1.10. del articulo 3.2.1.5.2. del
Reglamento, la medida de suspension del servicio de acceso al sistema de negociacidén procede
cuando: (a) la sociedad comisionista miembro elabore y/o envie informacion en cualquier etapa de
una negociacion; o (b) la sociedad comisionista omita revisar la informacién suministrada por los
clientes en desarrollo del contrato de comision, que, en uno y otro caso, sea materialmente
inexacta o engafiosa.

Segln lo establece el mismo Reglamento, la informacion material o relevante serda aquélla
relacionada con la experiencia, capacidad técnica y de organizacién, asi como la informacién
juridica y econémica que posibilité la adjudicacién de la operacién a la sociedad comisionista
miembro en rueda de negociacién o su habilitacidon para la rueda de seleccidn, segun el caso; asi
mismo, se entendera relevante o material la informacién presentada con el fin de que una
operacion fuera adjudicada, a pesar de no haberlo sido.

En tal virtud, cuando la Bolsa evidencie la comisidn de cualquiera de estas conductas por parte de
una sociedad comisionista miembro, solicitard a ésta las explicaciones correspondientes, sin
perjuicio de lo cual informara sobre lo sucedido al Area de Seguimiento para lo que resulte de su
competencia, sin que en ningun caso se entienda que la sociedad comisionista quede eximida de
cumplir con la obligacién establecida en el numeral 43 del articulo 1.6.5.1. de informar a las
autoridades competentes y al Area de Seguimiento, cuando sus clientes les suministren
informacidn inexacta o engafiosa para cumplir con los requerimientos de informacidn que les eleve
la Bolsa.
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La sociedad comisionista miembro debera suministrar las explicaciones solicitadas en un término
no superior a tres (3) dias habiles, prorrogables por dos (2) dias habiles mas. En el mismo escrito o
en escrito separado que deberd remitir en el mismo término, podra adjuntar los documentos que
evidencien que actud con debida diligencia respecto de: (i) la elaboraciéon y/o remisidn de
informacidn; o (ii) la revision documental de la informacién suministrada por sus clientes.

No obstante, en los casos en los que la sociedad comisionista miembro logre demostrar que ha
actuado con la debida diligencia respecto de la revisién documental de sus clientes, no se impondra
la medida de suspensidn a la que hace referencia el presente articulo.

Para efectos de demostrar que actud con la debida diligencia, la sociedad comisionista debera:

a) De conformidad con lo establecido en el numeral 11 del articulo 5.1.1.1. de la presente
Circular, acreditar documentalmente ante la Bolsa que ha dado cumplimiento a las politicas,
procedimientos y mecanismos de control que ha adoptado la sociedad comisionista.

b) De conformidad con lo establecido en el numeral 12 del articulo 5.1.1.1. de la presente
Circular, acreditar documentalmente ante la Bolsa que ha aplicado las Politicas,
Procedimientos internos y controles respecto de la forma como realizan la debida verificacidn
del cumplimiento de los Requisitos Habilitantes para Rueda de Seleccién y de las Condiciones
de Participacién en la Rueda de Negociacién, para la celebracién de operaciones en el Mercado
de Compras Publicas -MCP.

c) Adjuntar los soportes, correos, planillas o cualquier otro tipo de documento donde conste que
respecto de ese cliente y para la respectiva operacion, se cumplieron cabalmente los
procedimientos definidos previamente por la sociedad comisionista.

Cuando la sociedad comisionista no acredite la debida diligencia y la Bolsa encuentre procedente
aplicar la medida de suspensidn y sin perjuicio de la misma, respecto de las operaciones en el
Mercado de Compras Publicas, la Bolsa podra determinar si ademas procede la anulacién o
terminacion anticipada de la operacidén respectiva, o, en su caso, la inhabilitacién del cliente
respectivo, teniendo en cuenta los criterios que al efecto establece el articulo 3.2.1.5.3 del
Reglamento, sobre el inicio de la operacién.

Incumplimiento en la constitucion de otras garantias por parte del cliente.

Teniendo en cuenta que el incumplimiento del cliente en la constitucion de las garantias adicionales
gue exigen las entidades estatales en las operaciones del Mercado de Compras Publicas dara lugar
a la suspension de la sociedad comisionista miembro que actud por cuenta de dicho cliente, ésta
podra demostrar a la Bolsa por cualquier medio que advirtié o aconsejd al cliente comitente
respecto de la necesidad de la constitucién de las garantias por fuera de Bolsa a efectos de que
contra ella no proceda la medida administrativa de la suspension.

Con tal propdsito, la sociedad comisionista debera acreditar a la Bolsa que, en cumplimiento de lo
establecido en el numeral 22 del articulo 5.1.1.1. de la presente Circular, ha establecido
procedimientos documentados relativos al estudio de los clientes por cuenta de quienes actuian,
que incluyan la obligacidn de evaluar la informaciéon consignada en el Sistema de Registro de
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Proveedores -SRP, relativas al comportamiento de los clientes que intervienen en este mercado;
adicionalmente, deberan acreditar que en cumplimiento de lo establecido en el numeral 10 del
mismo articulo, relativo al deber de asesoria y ejecucién adecuada de dérdenes, ha establecido
politicas y lineamientos tendientes a garantizar que se informe al cliente la naturaleza juridica y las
caracteristicas de la operacidén que se estd contratando, dentro de la cual estardn comprendidos los
deberes y obligaciones del cliente para con la Bolsa, para con la entidad estatal y demads derivadas
de la operacidn a celebrar.

De igual manera deberd probar documentalmente, a través de correos electrénicos,
comunicaciones escritas u otros medios verificables, las gestiones realizadas ante el cliente
comitente para advertirle o darle consejo en relacién con la necesidad de la constitucion de las
garantias por fuera de la Bolsa y a favor de la respectiva Entidad Estatal.

Cuando la sociedad comisionista no acredite suficientemente la debida diligencia y la Bolsa
encuentre procedente aplicar la medida de suspension y sin perjuicio de la misma, respecto de las
operaciones en el Mercado de Compras Publicas, la Bolsa podrd determinar si demas procede la
anulacidn o terminacidn anticipada de la correspondiente operacion, o, en su caso, la inhabilitacion
del cliente respectivo, teniendo en cuenta los criterios que al efecto establece el articulo 3.2.1.5.3.
del Reglamento, sobre el inicio de la operacion.

Paragrafo Primero.- Cuando la Bolsa adopte la medida administrativa de suspensidn del servicio de acceso
a los sistemas de negociacién administrados por ella con base en cualquiera de las causales establecidas
en el articulo 3.2.1.5.2. del Reglamento y sin perjuicio de las reglas particulares para algunas causales
establecidas en el mismo Reglamento y en el presente articulo, informara de la decisién correspondiente
a la sociedad comisionista mediante comunicacidn escrita dirigida al representante legal de la respectiva
sociedad comisionista.

En dicha comunicacién, la Bolsa establecera con claridad la causal en la que se fundamenta la medida de
suspension, las pruebas en que se sustenta, el analisis sobre las explicaciones que al efecto haya rendido
la respectiva sociedad comisionista en los casos en que, de acuerdo con el presente articulo haya lugar a
las mismas y, de ser el caso, las razones por las cuales no encontré de recibo tales explicaciones; asi mismo,
sefialara la fecha en que entrard a regir la medida, segln lo establecido en el paragrafo del numeral 1 del
citado articulo 3.2.1.5.2.

De igual manera, informara al mercado a través de Boletin Informativo que sera publicado en la misma
fecha en que se adopte y comunique la medida a la sociedad comisionista respectiva.

En atencidén a lo establecido en el paragrafo tercero del articulo 3.2.1.5.4. del Reglamento, la Bolsa
informara de inmediato a la Superintendencia Financiera de Colombia y al Area de Seguimiento.

El levantamiento de la medida de suspension sera informado a la sociedad comisionista, al mercado, a la

Superintendencia Financiera de Colombia y al Area de Seguimiento, por los mismos medios en que se
comunicé la adopcidn de la misma.
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Paragrafo Segundo.- Para establecer el nimero de incumplimientos que pueden generar suspension, de
acuerdo con lo establecido en el Paragrafo del numeral 1.2. del articulo 3.2.1.5.2. del Reglamento, se
tendran en cuenta los ocurridos en un periodo de tres (3) afios, de la siguiente manera:

1. Para la causal definida en el subnumeral 1.1.2., se tendran en cuenta las ocasiones ocurridas en
un periodo de tres (3) afios, que seran contados a partir de la fecha de declaracién de cualquier
incumplimiento total, de acuerdo con lo establecido en el numeral 1° del articulo 3.1.1.2.2. de la
CUB.

2. Para las causales de los subnumerales 1.1.9., 1.1.10. y 1.1.11. del articulo 3.2.1.5.2. del
Reglamento, se tendran en cuenta la realizacidn de estas en un periodo de tres (3) afios, que serdn
contados desde la fecha del dltimo incumplimiento hacia atras.

No se tendran en cuenta para el presente conteo los incumplimientos ocurridos con anterioridad a la
entrada en vigor de la modificaciéon del Reglamento y la expediciéon de la Circular No. 19 de 2021,
solamente para las causales de los subnumerales 1.1.9., 1.1.10. y 1.1.11. del articulo 3.2.1.5.2. del
Reglamento.

Paragrafo Tercero.- La sociedad comisionista miembro que sea sujeto de la medida de suspensidn
temporal del servicio, continuara obligada a cancelar todas las tarifas establecidas por la Bolsa y estard
obligada al cumplimiento de todas las obligaciones, deberes y responsabilidades que le competen de
acuerdo con el Reglamento, la presente Circular y demas normativa aplicable.

Articulo 3.1.1.2.3.- Disposiciones comunes a las causales 1.1.9., 1.1.10. y 1.1.11. del Articulo 3.2.1.5.2
del Reglamento.

1. Informacion a los clientes de la suspension de la sociedad comisionista.

En cumplimiento de lo establecido en el paragrafo del numeral 1.2. del articulo 3.2.1.5.2 del Reglamento,
tratandose de las causales establecidas en los subnumerales 1.1.9, 1.1.10 y 1.1.11 del numeral 1.1. del
mismo articulo, una vez la Bolsa haya adoptado la medida de suspensién de una sociedad comisionista
miembro y teniendo en cuenta que dicha medida iniciard a los siete (7) dias habiles siguientes a la
publicacion del Boletin informativo donde se dé a conocer dicha medida, la sociedad comisionista
miembro suspendida debera informar a sus clientes respecto de la ocurrencia de la suspensién, con el fin
de que estos tomen las medidas necesarias y no se vean afectados frente a la medida.

En tal virtud, la comunicacién debera ser emitida por la Sociedad Comisionista a todos sus clientes, de
manera inmediata a través de correo electrdnico o, en su defecto, de correo certificado que acredite
entrega de la respectiva comunicacién y, en todo caso, en un plazo no superior a tres (3) dias habiles
siguientes a aquel en que se publique el correspondiente Boletin Informativo por parte de la Bolsa.

En el caso en que se trate de clientes respecto de los cuales existan operaciones en curso, teniendo en
cuenta que de acuerdo con lo establecido en el numeral 12 del articulo 3.2.1.5.1 del Reglamento, la
medida de suspensién no exime a la sociedad comisionista del cumplimiento de todas las obligaciones
derivadas de las operaciones celebradas con antelacién a la imposicidn de la misma, la sociedad
comisionista debera informar y garantizar a sus clientes la forma en que cumplira tales obligaciones. De
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igual manera, reportara a la Bolsa y acreditara ante ésta el envio de la citada comunicacién en el mismo
plazo en que sea enviada al cliente.

2. Inhabilidad del cliente - Porcentaje de ejecucion para la declaratoria de incumplimiento

De conformidad con lo dispuesto en el pardgrafo tercero del articulo 3.2.1.5.3 del Reglamento, el
Presidente de la Bolsa podra declarar la inhabilidad de los clientes para participar en los mercados
administrados por la Bolsa, en los siguientes casos:

1) Cuando se declare el incumplimiento de una operacién por causa del cliente, cuando el
incumplimiento sea material o relevante o cuando corresponda al porcentaje de ejecucién que
establezca la Bosa;

Para tales efectos, se tendran en cuenta los siguientes criterios:

a. Material o Relevante: se entendera que el incumplimiento es material o relevante, cuando:
i) el evento de incumplimiento se presente en operaciones cuyo plazo de ejecucién en la
entrega a satisfaccién haya superado el 75% del plazo; para calcular el nivel de entrega
a satisfaccién a que se refiere este criterio, se tendrd en cuenta, tanto las adiciones que
hayan sido establecidas, como los acuerdos de terminacidon anticipada que hayan
celebrado las partes sobre la operacién objeto de incumplimiento;
ii) que la causal de incumplimiento sea o haya sido objeto de discusion en el escenario del
Comité arbitral en mds de tres sesiones.
b. Porcentaje de ejecucion: cuando el incumplimiento por causa del cliente se presente
respecto de una operacidn cuya ejecucidn no haya superado el 25% del plazo o entregas
pactadas, es decir, que se establezca un incumplimiento superior al 75%.

2) Por la comisién de las causales sefaladas en los subnumerales 1.1.10 y 1.1.11 del articulo
3.2.1.5.3 del Reglamento, por cuenta del cliente;

3) Por los incumplimientos imputables al cliente en la constituciéon de garantias exigidas por la
Bolsa.

La decision adoptada por la Presidencia de la Bolsa sera comunicada a la sociedad comisionista que actué
por cuenta del cliente en la o las operaciones en que se produjo el o los incumplimientos y causales que
den lugar a la adopcion de la medida; la sociedad comisionista tendra la obligacion de comunicarla al
cliente a mas tardar al dia habil siguiente a aquel en que le haya sido notificada por la Bolsa.

Articulo 3.1.1.2.4.- Procedimiento para la adopcion de la medida de suspensidn por el no pago de tarifas
y otras obligaciones a favor de la Bolsa. Tratdndose de la restriccion del acceso a los sistemas de
negociacién y de registro de facturas a que se refiere el inciso final del articulo 1.6.6.1.del Reglamento,
concordante con el subnumeral 1.1.3. del articulo 3.2.1.5.2. del Reglamento y el numeral 29 del articulo
3.1.1.2.2. de la presente Circular por la omisidn en el pago de tarifas y otras obligaciones que la sociedad
comisionista contraiga en el ejercicio de su actividad como miembro de la Bolsa, se aplicara el siguiente
procedimiento para la adopcién de la medida:

1. De manera previa a la adopcidon de la medida, la Bolsa, informara a la respectiva sociedad
comisionista miembro que se encuentra incursa en dicha causal, mediante comunicacién escrita en
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la cual relacionara la(s) obligacién(es) que presenta(n) mora y adjuntard los soportes
correspondientes. Para determinar la tipificacién de la causal de suspensidon se tendrdn en cuenta
los parametros establecidos en el numeral 22 del articulo 3.1.1.2.2. de la presente Circular.

La respectiva sociedad comisionista miembro dispondra de un plazo no superior a tres (3) dias
habiles siguientes a la fecha de envio de la comunicacion mencionada en el numeral anterior, para
pronunciarse sobre el contenido de la misma y, de ser el caso, para aportar a la Bolsa los
documentos que soporten las apreciaciones o afirmaciones realizadas por ésta.

De no recibirse en dicho plazo respuesta alguna o, en el evento en que la respuesta y los soportes
no desvirtlden lo afirmado por la Bolsa, ésta podra proceder a aplicar la medida a que se refiere el
mencionado articulo 1.6.6.1. concordante con el subnumeral 1.1.3 del articulo 3.2.1.5.2. del
Reglamento, informando a la respectiva sociedad comisionista miembro la fecha a partir de la cual
opera la suspensidn de los servicios y la fecha hasta la cual se mantendra la misma, de acuerdo con
lo que al respecto determine la Bolsa, de conformidad con lo previsto en el numeral 1 del articulo
3.2.1.5.1 del Reglamento.

En el evento en que la sociedad comisionista acredite que la mora en el pago de tarifas se ocasioné
en eventuales fallas en los canales de facturacion o pago, o en el indebido cobro por parte de la
Bolsa, deberd manifestarlo y acreditarlo en la respuesta correspondiente, a fin de que la Bolsa
realice las respectivas verificaciones y, de ser procedente efectle los correctivos que estén a su
alcance. En tales eventos la Bolsa informard a la sociedad comisionista el resultado correspondiente
y si a ello hay lugar, el plazo adicional de pago o para acreditar el pago efectuado, que otorgara una
vez evidenciado el error o falla.

La Bolsa podra abstenerse de adoptar la medida de suspension si durante el plazo otorgado a la
sociedad comisionista miembro para pronunciarse sobre el particular, presenta férmulas de pago
gue permitan programar y garantizar el pago gradual de la o las obligaciones en mora, las cuales
deberan ser evaluadas y aprobadas por la Bolsa. Los acuerdos de pago aprobados por la Bolsa
podran ser prorrogados como maximo en dos (2) ocasiones por términos no superiores a treinta
(30) dias calendario. En caso de no cumplir con las férmulas de pago presentadas, se procedera a
adoptar la medida de suspension.

Aprobadas las formulas de pago por la Bolsa, la Sociedad Comisionista miembro debera suscribir y
remitir a la Vicepresidencia Financiera un acuerdo de pago con las respectivas condiciones y
compromisos de pago aprobados. Dicho documento debera ser firmado por el Representante Legal
de la Sociedad Comisionista y remitido a la Bolsa en un término maximo de tres (3) dias habiles
después de aprobado el acuerdo.

De efectuarse el pago de las obligaciones en mora, luego de restringirse el acceso a los servicios por
parte de la Bolsa y antes de la fecha de terminacidn de la suspensidn, la sociedad comisionista
miembro suspendida podra solicitar el levantamiento anticipado de la medida. Para tal fin, debera
acreditar el pago respectivo, junto con los intereses correspondientes, ante la Direccién de
Tesoreria de la Bolsa, remitiendo los documentos que lo acrediten. La Bolsa evaluara la informacidn
remitida y adoptara la decisién correspondiente, al dia habil siguiente al de la radicacién de dichos
documentos.
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Paragrafo primero.- La medida de suspensidn a que se hace referencia en este articulo es de naturaleza
administrativa y contra su adopcién y levantamiento no procedera recurso alguno; las decisiones en cita
seran informadas inmediatamente a la sociedad comisionista miembro mediante comunicacién escrita
dirigida a sus oficinas o a su direccién electrdnica, y se pondrdn en conocimiento del mercado a través de
Boletin Informativo.

Articulo 3.1.1.2.5.- Terminacion del servicio de acceso a los sistemas de negociacion. Para efectos de la
aplicacion de la medida de terminacién del servicio de acceso a los sistemas de negociaciéon administrados
por la Bolsa, en razén a la causal prevista en el numeral 2.1 del articulo 3.2.1.5.2 del Reglamento, se
aplicaran las siguientes reglas:

1. Eltérmino de tres (3) afos al que se refiere el numeral 2.1 del articulo 3.2.1.5.2 del Reglamento, se
entendera equivalentes a tres (3) periodos consecutivos de trescientos sesenta y cinco (365) dias
cada uno, durante los cuales la sociedad comisionista haya sido objeto de medida de suspension
del servicio de acceso al sistema de negociacién mas de cinco veces.

2. Las suspensiones que se tendran en cuenta para la terminacion del servicio seran las que se
fundamenten en cualquiera de las causales previstas en el inciso final del articulo 1.6.6.1. y en las
contenidas en el articulo 3.2.1.5.2 del Reglamento, asi como en el articulo 3.1.1.2.2. de la presente
Circular.

Paragrafo.- Cuando la Bolsa adopte la medida administrativa de terminacidn del servicio de acceso a los
sistemas de negociacién administrados por ella con base en cualquiera de las causales establecidas en el
numeral 22 del articulo 3.2.1.5.2 del Reglamento, informara de la decisién correspondiente a la sociedad
comisionista mediante comunicacién escrita dirigida al representante legal de la respectiva sociedad
comisionista. La comunicacion debera ser leida en sesion de la Junta Directiva de la sociedad comisionista
a efectuarse dentro de los (3) dias habiles siguientes a partir de la fecha de recibo de la misma. La
constancia de lectura ante el citado érgano de direccién debera ser remitida a la Vicepresidencia Juridica
de la Bolsa dentro de los cinco (3) dias habiles siguientes a la celebracidn de la reunidn correspondiente.
En dicha comunicacién, la Bolsa establecera con claridad la causal en la que se fundamenta la medida de
terminacion del servicio y las pruebas en que se sustenta; asi mismo, sefialara la fecha en que entrara a
regir la medida, la cual en todo caso tendra efecto inmediato a partir de la fecha que sefiale la Bolsa en
su comunicacién. Dentro de dicho término, la sociedad comisionista debera comunicar a sus clientes la
medida de que ha sido objeto a fin de que estos puedan tomar las medidas necesarias para no verse
afectados en las operaciones en curso. La comunicacién deberd ser emitida por la Sociedad Comisionista
a todos sus clientes, de manera inmediata a través de correo electrénico o, en su defecto, de correo
certificado que acredite entrega de la respectiva comunicacién y, en todo caso, en un plazo no superior a
tres (3) dias habiles siguientes a aquel en que se publique el correspondiente Boletin Informativo por
parte de la Bolsa.

Sin perjuicio de lo anterior, la sociedad comisionista miembro que haya sido sujeto de la terminacidn del

servicio, continuard obligada a pagar las tarifas que sefiale la Bolsa hasta la fecha en que se produzca su
retiro efectivo.
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De igual manera, la Bolsa informara al mercado a través de Boletin Informativo que sera publicado en la
misma fecha en que se adopte y comunique la medida a la sociedad comisionista respectiva.

En atencién a lo establecido en el pardgrafo tercero del articulo 3.2.1.5.4 del Reglamento, la Bolsa
informara de inmediato a la Superintendencia Financiera de Colombia y al Area de Seguimiento.

Capitulo Segundo. Rueda Ordinaria de Negocios

Denominacion del Capitulo modificada mediante Circular No. 15 del 03 de septiembre de 2021. La
reforma a la Circular entrara a regir en la fecha en que se indique via Boletin Normativo.

La nueva denominacion del Capitulo es la siguiente:

“Capitulo Segundo. Rueda de Negocios”

Seccion 1. Disposiciones Generales

Articulo 3.1.2.1.1.- Etapas. Previo al inicio de la rueda, el pregonero anunciara la fecha, hora, nimero de
la rueda, si es ordinaria o extraordinaria, la sesidn, si es del caso, el nombre de la persona que la presidira
y el nombre del pregonero, si es que no ha sido anunciado con anterioridad en una rueda realizada esa
misma semana. Asi mismo, se asegurara que los canales de comunicacién con las regionales de la Bolsa
con las sociedades comisionistas que operan desde ciudades distintas a Bogota, se encuentren
funcionando de manera adecuada, en caso de que la Bolsa cuente con oficinas diferentes a la principal

El sistema de pregdn y negociacidn a través del cual se realizan las operaciones en Bolsa estad conformado
por cinco (5) etapas consecutivas:

1. Etapa deingreso de posturas: Comprende el anuncio publico de la postura de compra o venta, de
viva voz, que efectua la sociedad comisionista miembro, siendo su obligacién revisar la validez de
las érdenes efectuadas por sus clientes, cuando actie por cuenta de éstos y de conformidad con
las condiciones previstas en las Ficha Técnica del bien, producto, commodity o servicio y en la Ficha
Técnica de Negociacién, asi como en la informacién suministrada previamente para las
Negociaciones con Acuerdo Previo, segun corresponda. Cuando se trate de operaciones en el
MERCOP, dentro de un Proceso de Negociacion Continuo, la sociedad comisionista miembro debera
verificar previamente el cumplimiento de las condiciones establecidas en el articulo 3.7.1.4.2. del
Reglamento.

Las posturas deberan ingresarse de manera clara, usando un tono de voz inteligible, fuerte y claro,
desde el recinto que disponga la Bolsa para tal efecto.

La Bolsa ha dispuesto micréfonos con la finalidad de grabar el desarrollo de la rueda. Las sociedades
comisionistas miembros que no ingresen sus posturas hablando directamente a los micréfonos
asumen toda la responsabilidad derivada de la falta de calidad en la grabacion o en la capacidad de
los funcionarios de oir lo ingresado.
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La postura, para ser pregonada, no requerira ser compatible con las posturas indicativas que se
encuentren registradas en los tableros, pero deberd ingresarse dentro de los rangos y multiplos
establecidos en la presente Circular.

No se permitira el ingreso de posturas mientras que el pregonero se encuentre pregonando una
postura ingresada con anterioridad, hasta cuando el pregonero termine de repetir la informacion
gue deba ser ingresada al sistema al momento de realizar la postura. En todo caso, en aras de
mantener el orden cuando se presenten posturas simultaneas, el Presidente de la Rueda asignara
el turno segun el o los operadores que cumplan con el anterior criterio.

Las posturas que se ingresen respecto de negociaciones sobre Activos con precio regulado, deberan
encontrarse dentro de los limites establecidos sobre el particular por la normativa correspondiente.
En caso de que la postura ingresada sea incompatible con el precio regulado del Activo negociado,
la misma no se pregonara.

2. Etapa de pregdn: Se efectla el pregdn de la postura de venta, o de compra en firme, la cual sera
repetida en las mismas condiciones por parte del pregonero central de la rueda, de conformidad
con lo sefialado en el articulo 3.2.2.2.4 del Reglamento de la Bolsa.

El Presidente de Rueda debera revisar al momento del pregdn, que la operacidn que se pretende
realizar, cumple con las condiciones establecidas para cada tipo de Proceso de Negociacidn.

3. Etapa de exposicion y calce de posturas: La postura serd pregonada y se encontrara en firme por
el lapso de tiempo requerido para la asimilacién de la misma por parte del mercado.

El tiempo de exposicién sera de cero (0) segundos. Las sociedades comisionistas miembros de la
Bolsa se abstendran de aceptar las condiciones de la operacidn pregonada o de ingresar nuevas
posturas sin que el pregonero haya terminado de pregonar las condiciones de la operacion.

4. Etapa de remate: Calzada una postura, nuevamente sera expuesta al mercado para que pueda ser
interferida por cualquier operador que ofrezca mejores condiciones para su contraparte.

El tiempo de interferencia sera de cinco (5) segundos.

5. Etapa de adjudicacidn: Si una postura es calzada y no es interferida en los términos sefialados en
la presente Circular, se procede a su adjudicacidn y el correspondiente cierre del negocio. De
conformidad con el articulo 3.2.2.1.5 del Reglamento de la Bolsa, el precio o tasa de adjudicacion
definitiva para cada postura serd aquella que prevalezca al momento de finalizar el remate o el
calce sin que se haya presentado remate, sin que sea necesaria la confirmacién de quien ha
ingresado inicialmente la postura calzada. Tratdndose de operaciones cuya puja se realice por
cantidad, el monto total de la operacion debera ser fijo y la adjudicacidn se realizara a la sociedad
comisionista miembro que, por un mismo precio total, entregue la mayor cantidad de activo objeto
de la operacion.

La finalizacion de la rueda, en su horario ordinario, deberd anunciarse con diez (10) minutos de antelacidn.
No obstante, cuando se encuentre en curso una suspensién, se anunciard la extensién de la rueda, de
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conformidad con lo previsto en el articulo 3.2.1.3.5 del Reglamento, exclusivamente para el activo objeto
de suspension.

Paragrafo.- Salvo disposicidn en contrario, la metodologia de negociacidn que se utilizara respecto de los
mercados administrados por la Bolsa serd la descrita en el articulo 3.2.2.2.1. y siguientes de la presente
Circular, denominada “Metodologia de negociacion de mercado serializado”.

Articulo modificado mediante Circular No. 15 del 03 de septiembre de 2021. La reforma a la Circular
entrara a regir en la fecha en que se indique via Boletin Normativo.

El nuevo texto del articulo es el siguiente:

“Articulo 3.1.2.1.1. Informacion que se ingresard en el Sistema de Negociacion. La informacion
relacionada con cada una de las negociaciones, serd ingresada en el aplicativo tecnoldgico dispuesto por
la Bolsa, a través de una interfase al SEB o en su caso, directamente en el SEB segun las instrucciones
impartidas en el Manual de Operador.

La informacion que deberdn ingresar las sociedades comisionistas, deberd incluir:

Usuario asignado previamente por la Bolsa.

Ingreso y retiro de posturas.

En sesion de financieros: Tasa y/o valor monetario cuando aplique.
En sesion de fisicos:

a. Precio

b. Cantidad

Mensajes.

El tipo de mercado.

Operadores habilitados.

Activos a negociar y sus caracteristicas y condiciones.

20 oo

SQ ™o

La informacidn a que se refieren los literales f., g., y h., corresponden al ID de la Negociacion o al Numero
de Aprobacion, segun se trate de la Sesion de Fisicos o de la Sesion de Instrumentos Financieros,
respectivamente.

La Bolsa publicard a través de Instructivo Operativo, el Manual de Operador correspondiente.

Pardgrafo Primero.- A través de la funcionalidad de Mensajes del Sistema de Negociacion, se informarad
el nombre de la persona que presida la respectiva sesion de la Rueda de Negocios.

Pardgrafo Segundo.- De conformidad con el articulo 3.2.1.2.6. del Reglamento, de lo sucedido en las
Ruedas de Negocios llevadas a cabo a través del Sistema de Negociacion, se guardardn registros
electronicos, que contendrdn por lo menos la informacion sefialada en el citado articulo, serdn
conservados por la Bolsa durante el término establecido en las disposiciones legales pertinentes y
constituirdn plena prueba de que fueron realizadas por la sociedad comisionista miembro y por el operador
vinculado a ésta que figure en dichos registros.”
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Articulo 3.1.2.1.2.- Pregon de posturas. Las Sociedades Comisionistas Miembros ingresardn sus posturas
de compra o venta en forma clara y exacta por intermedio de uno de los operadores autorizados para
actuar en rueda, indicando con precision su cddigo de identificacion y los requisitos establecidos en la
presente Circular para cada tipo de negocio, para lo cual no es necesario solicitar de manera previa el
turno para el pregdn, excepto en lo previsto anteriormente en materia de facultades del Presidente de
Rueda; y quien(es) acepte(n) la(s) postura(s) lo hara(n) manifestando la palabra CONFORME, antecedida
del cddigo de la Sociedad Comisionista Miembro y del operador, con lo cual se entienden aceptadas las
condiciones pregonadas de la postura.

Si existe un error de alguno de los operadores que se encuentren en una puja, corresponderd al Presidente
de Rueda, por medio del pregonero, informar al operador indicdndole que no se acepta. De no recibir una
correccion durante el tiempo de exposicion determinado en ésta Circular se adjudicard a la Sociedad
Comisionista Miembro que haya ingresado la postura anterior, sin necesidad de un conforme de la
contraparte.

Paragrafo.- Los operadores sdlo podran celebrar operaciones para las cuales se encuentren autorizados
en virtud de la certificacidn con la que cuenten. En la pagina de internet de la Bolsa se relacionaran los
operadores vinculados a cada una de las Sociedades Comisionistas Miembros, asi como las certificaciones
con las que cuentan.

Articulo modificado mediante Circular No. 15 del 03 de septiembre de 2021. La reforma a la Circular
entrard a regir en la fecha en que se indique via Boletin Normativo.

El nuevo texto del articulo es el siguiente:

“Articulo 3.1.2.1.2.- Metodologias y Etapas de Negociacion.

Segtn lo establecido en el articulo 3.2.2.1.1. del Reglamento, las Sesiones de Fisicos y de Instrumentos
Financieros de las Ruedas de Negocios, se podrdn desarrollar en las Metodologias de Negociacion de
Remate Serializado, Remate Concurrente y Subasta Especial.

1. Metodologia de Negociacion de Remate Serializado

De acuerdo con lo previsto los articulos 3.2.2.3.1. a 3.2.2.3.5., del Reglamento se entiende por esta
metodologia de negociacion aquella en la cual las Posturas Iniciales previamente ingresadas se difunden
en orden cronoldgico de ingreso y se rematan de forma independiente. Las sociedades comisionistas
miembros interesadas realizardn Posturas Contrarias durante la(s) Ronda(s) que tenga el remate.

El Sistema de Negociacion habilitard el nimero de rondas que tendrd el remate segtn sea requerido por

tipo de mercado; sin perjuicio de lo anterior, inicialmente para las operaciones celebradas en cualquiera
de los mercados administrados por la Bolsa, el remate se realizard en una Ronda.
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Salvo disposicion en contrario que serd publicada en la presente Circular, la metodologia de negociacion
que se utilizard en las operaciones que se celebren en las sesiones que se realicen para cada uno de los
mercados administrados por la Bolsa, serd la “Metodologia de negociacion de remate serializado”.

La Metodologia de Negociacion de Remate Serializado es continua y se desarrollard a través de las etapas
de remate y adjudicacion.

1) Ingreso de posturas: Una vez ingresada la Postura Inicial, la misma quedard a disposicion de las
demds sociedades comisionistas miembros para que ingresen Posturas Contrarias compatibles.

En todo caso, serd obligacion de las sociedades comisionistas miembro revisar la validez de las ordenes
efectuadas por sus clientes, cuando actuen por cuenta de éstos y de conformidad con las condiciones
previstas en las Ficha Técnica del bien, producto, commodity o servicio y en la Ficha Técnica de
Negociacion, asi como en la informacion suministrada previamente para las Negociaciones con Acuerdo
Previo, segun corresponda. Cuando se trate de operaciones en el MERCOP, dentro de un Proceso de
Negociacion Continuo, la sociedad comisionista miembro deberd verificar previamente el cumplimiento de
las condiciones establecidas en el articulo 3.7.1.4.2. del Reglamento.

2) Remate: La etapa de remate contard con una Ronda. En todo caso, la Bolsa podrd determinar
cuando asi lo considere procedente, el nimero minimo y mdximo de Rondas que se podrdn permitir en la
etapa de remate, atendiendo al tipo de mercado en el que se realizard la operacion y a la naturaleza de
los activos que se pretendan negociar.

Cada Ronda tendrd un tiempo minimo de dos (2) minutos y un tiempo madximo de cuatro (4) minutos de
duracion.

Las sociedades comisionistas miembros podrdn ingresar Posturas Contrarias durante el tiempo que se
haya establecido para cada Ronda finalizado el cual se adjudicard la operacion.

En la etapa de remate las Posturas Contrarias serdn ordenadas atendiendo al criterio de adjudicacion
correspondiente.

La duracion del Término de Ingreso de Postura Contraria serd de treinta (30) segundos.

3) Adjudicacion: Finalizada la etapa de remate se determinard la Postura Contraria mds favorable, a
la cual se adjudicard la operacion, dependiendo del criterio de adjudicacion que se haya definido para la
respectiva operacion, segun lo establecido en el articulo 3.2.2.1. del Reglamento.

La operacion serd adjudicada a la Postura Contraria mds favorable al finalizar la ultima Ronda o, en caso
de que el Postor Inicial haya solicitado incluir el Término de Ingreso de Postura Contraria en la ultima
Ronda, a la Postura Contraria mds favorable.

Pardgrafo. - En los eventos en que no se presenten Posturas Contrarias, la negociacion que se realice a
través de la metodologia de remate serializado serd declarada desierta, sin perjuicio de aplicar las
disposiciones especiales que sobre la materia existan en el Reglamento y en la presente Circular respecto
de cada uno de los mercados administrados por la Bolsa.
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Las posturas que se ingresen respecto de negociaciones sobre Activos con precio regulado, deberdn
encontrarse dentro de los limites establecidos sobre el particular por la normativa correspondiente. En
caso de que la postura ingresada sea incompatible con el precio regulado del Activo negociado, la misma
no serd admitida por el Sistema de Negociacion.

2. Metodologia de Negociacion de Remate Concurrente.

En los términos del articulo 3.2.2.4.1. del Reglamento, se entiende por esta metodologia de negociacion
aquella en la cual las Posturas Iniciales se difunden por el sistema de negociacion, permitiendo la recepcion
de Posturas Contrarias a través de remates que se realizan simultdneamente.

Las sociedades comisionistas miembros de la Bolsa interesadas realizardn Posturas Contrarias durante
la(s) Ronda(s) que tenga el remate. El nimero de Rondas que tendrd el remate serd determinado por quien
presente la Postura Inicial, de conformidad con lo que al efecto se establezca en la presente Circular.

El sistema de negociacion adjudicard la operacion a quien ingrese la mejor Postura Contraria, conforme
con los criterios de adjudicacion establecidos en el articulo 3.2.2.1.1. del Reglamento.

En todo caso, la aplicacion de esta metodologia de negociacion serd definida por la Bolsa e