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ENTORNO ECONOMICO MUNDIAL

Actividad industrial de Estados Unidos alcanza la cifra mas

baja en los Ultimos dos aios. Persiste riesgo de recesion.
. PMI Sector manufacturero EE.UU

65 l. En EE. UU, el PMI manufacturero de Markit evidencid
52.7 un deterioro de las condiciones comerciales del sector para

55 el mes de junio, al caer 4.3 puntos con respecto al mes
anterior. A pesar de que se ubicdé en 527 puntos, y se

45 encuentra por encima del umbral de expansiéon (>50), es el
valor mas bajo registrado desde julio de 2020. Esta

35 desaceleracion se debe principalmente a los altos niveles de

inflacion, que generan un aumento de los costos de vida de
95 la poblacidén de EE. UU,, y debilitan la demanda del sector

may-20 sep-20 ene-21 may-21 sep21 ene-22 may-22 industrial. Adicionalmente, los pedidos industriales caen a
los valores minimos registrados en julio de 2020, mientras
J que las ventas retroceden a niveles de mayo de 2020. El
deterioro de este tipo de indicadores prevén una posible
1. Indice de precios agropecuarios -IPAP contraccion econdmica en el tercer trimestre.

Fuente: Investing

4 (var. anual %)
34.09 L,
35 ENTORNO ECONOMICO LOCAL
25
Precios agropecuarios moderan su crecimiento en el corto
15 plazo, pero persisten presiones al alza.
> [. El indice de Precios Agropecuarios de la Bolsa
Mercantil de Colombia (IPAP-BMC), en junio presentd un
'5_ ) ) incremento anual de 34.09%, y fue 3 puntos porcentuales p.p.
jun-20 oct-20  feb-21 jun-21 oct-21  feb-22 jun-22 superior a la variacién del mes de mayo (31.1%). De la misma
Fuente: BMC J forma, en lo corrido del afio contintian las presiones al alza
sobre los precios agropecuarios, la inflacion acumulada entre
L enero y junio fue 20 p.p. superior a la registrada en el mismo
as II. IPAP junio (%) periodo de 2021. Sin embargo, en comparacién con el mes
35.32 34.09 anterior se presenta la primera lectura negativa del afio, con
35 una leve disminucidn de 0.24%. Pese a lo anterior, la
tendencia a mediano plazo de los precios agropecuarios
25 21.15 continla siendo creciente, donde los altos costos de los
15.24 insumos, la crisis logistica internacional, el aumento en los
15 precios de los combustibles y la invasion de Rusia a Ucrania
5 I continuan siendo los principales determinantes.
—
5 -1.38 -0.24 Dentro de las 33 subclases que componen el indice, solo 14
Mensual AfRo corrido Anual presentaron aumentos entre mayo y junio, destacandose la
m2021 m2022 contribucién mensual de las frutas citricas (0.51 p.p.), seguido
Fuente: BMC ) de las hortalizas de raiz como la cebolla (044 p.p), las
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Fuente: DANE.

IV. Inflacién por divisiones var.anual %
junio 2022

Alimentosy Bebidas
Restaurantes Y Hoteles
Mueblesy Hogar

Gastos Diversos . 2.4
Transporte I 3.3
Salud . 7.0
Beb. Alcohdlicas Y Tabaco R 6.8
Vivienda HEm 5.9
Recreacion Y Cultura Em 5.0
Educacion m 3.0
Prendas De Vestir ¥ Calzado { -0.03
Comunicaciones _—— -7.1
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Fuente: DANE.
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V. Variacién anual IPP de junio por secciones
CllU (%)
. . 78.2
Mineria 14.02
. 37.87
Agricultura y pesca 6.27
B :2.00 o
Total W Variacién anual
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hortalizas de fruto como el pimentdn (0.31 p.p.), banano (0.28
p.p.) y platano (0.24 p.p.). Por otro lado, las contribuciones
negativas mas significativas corresponden a pollo (-1.05 p.p.),
tomate (-0.59 p.p.), legumbres verdes (-0.47 p.p.), trigo (-0.26
p.p.) y el grupo compuesto de otras frutas (-0.17 p.p.).

Inflacién alcanza niveles récord, mientras precios al
productor continban creciendo. BanRep aumenta la tasa
de intervencién.

1. De acuerdo con cifras del DANE, en junio los precios al
consumidor crecieron 9.67% frente al mismo mes de 2021.
Esta cifra no sdlo refuerza la tendencia alcista de los precios,
sino que ademas se convirtié es la mas alta de los ultimos 22
afos.

IV. Al igual que en los meses anteriores, alimentos y
bebidas no alcohdlicas continua siendo la division de gasto
con mayor variacion anual (23.65%), y adicionalmente
aumenté 2.05 p.p. con respecto a mayo. Seguido se
encuentra restaurantes y hoteles (1517%), y muebles y
articulos para el hogar (13.00%), como las otras divisiones con
mayor variacion anual. Las divisiones de informacion y
comunicacion (-7.09%) y prendas de vestir y calzado (-0.03%)
fueron las Unicas divisiones en presentar reduccién de sus
precios. En el caso de la variacion mensual, los precios al
consumidor en junio aumentaron 0.51%, 0.56 p.p. adicionales
a reportado en junio de 2021 (-0.05%).

V. Los precios al productor para el mes de junio registraron
un crecimiento anual de 32.09% con una caida de 2.29 p.p.en
comparacion con el mes anterior (mayo). A nivel sectorial, la
mineria registra nuevamente el mayor crecimiento con
78.20% de variacion anual, aportando cerca de la mitad de la
variacion total (14.02 p.p.). Simultaneamente, los precios al
productor del sector agropecuario crecieron un 37.87%, cifra
que fue 3.55 p.p. mayor a lo reportado en el mes de mayo. El
sector industrial, por su parte, presentd un crecimiento de
18.01%.

Los productos con mayor variacion anual en junio fueron la
hulla sin aglomerar (153.23%), otros combustibles (96.16%) y
aceites de petrdleo (68.90%). En el caso particular del sector
agropecuario, las frutas de pepita y frutas de hueso (63.02%),
café (52.41%) y ganado bovino (2814%). En el sector
agroindustrial el café trillado o verde continda siendo el
producto con mayor crecimiento en precios con 61.42%.

VI. La Junta Directiva del Banco de la Republica decidié
aumentar la tasa de interés de intervenciéon en 150 puntos
basicos p.b., llevando este indicador a 7.5%. Esta decision en
materia de politica monetaria estuvo basada principalmente
en tres elementos: i) Los precios al consumidor se ubican
considerablemente por encima del rango meta de 3% en el
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horizonte de politica, pese a una reduccion de 0.17 p.p. en la inflacion de mayo; ii) El crecimiento econdmico del
primer trimestre superd lo esperado por los analistas (8.2% vs 7.2% esperado) debido al fortalecimiento de la
demanda interna impulsada por el consumo de los hogares; iii) La recuperacion del PIB favorecié el mercado

BMC

laboral reduciendo la tasa de desempleo a 10.6%.

OTRAS NOTICIAS

PARA TENER EN CUENTA ESTA SEMANA

Tasa de usura alcanza valores de 31.92%.

Tasa de desempleo de mayo se ubicd en 10.6%. En el mismo mes de 2021
se ubico en 15.2%.

Produccion de café baja 5% en el primer semestre del afio con respecto
al primer semestre de 2021, segun Fedecafé.

Fecha Indicador Pais Periodo Valor Anterior Publica
jl\diiéorcoles 6de Desempleo (%) EE.UU. Junio 3.6 US Bureau of Labor Statistics
jl\diiéorcoles 6 de (E:éplz?)rtaciones (Millones Colombia Junio 5,421 DANE
Jueves 7 dejulio g;”ﬁanza delconsumidor | |, mpia Junio 4.7 FEDESARROLLO
Viernes 8 de julio inQice de precios de Mundo Junio 1574 FAO

alimentos

Fuente: Refinitiv

Indicador Variacion Fecha Uttimo dato registrado Valor anterior
Café arabigo Colombia (US$ cents/libra) Semanal 05/07/2022 219.73 223.05
Petroleo Brent (US$/barril) Semanal 05/07/2022 102.97 11819
Desempleo nacional (%) Mensual may-22 10.6 n.2
DTF (%) Semanal 05/07/2022 8.02 7.82
IBR (%) Semanal 05/07/2022 7.506 6.021
Inflacion anual (%) Mensual jun-22 9.67 9.07
Inflacion mensual (%) Mensual jun-22 0.51 0.84
Inflacion alimentos (%) Mensual jun-22 6.84 598
ISE (%) Mensual abr-22 1.98 7.6
Tasa de interés de politica monetaria (%) Mensual jun-22 7.5 6.0
TRM (US$) Semanal 05/07/2022 4,279 4140
Energia eléctrica XM TX1 (US$/MWh) Semanal 04/07/2022 9444 96.13
Precio gas natural (NBP) (US$/MMBTU) Semanal 06/07/2022 599 6.83

Fuente: Refinitiv, Banco de la Republica, BMC-BEC.
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Documento elaborado por la Gerencia Corporativa de Analitica y Estudios Economicos

Gerente Corporativo de Analitica y Estudios Econdmicos
Nelson Fabidn Villarreal
nelson.villarreal@bolsamercantil.com.co

Asesora Externa Estudios Econémicos
Maria Angélica Arbeldez
asesor.estudioseconomicos@bolsamercantil.com.co

Analitica Estudios Econémicos
Camilo Prada Ladino Juan David Cordoba Mosquera
camilo.pradala@bolsamercantil.com.co juan.cordoba@bolsamercantil.com.co
Juan Felipe Pérez Francisco Ferndndez
juan.perez@bolsamercanti.com.co francisco.femandez@bolsamercanti.com.co

Maria Paula Rojas
maria.rojas@bolsamercantil.com.co

Teléfono: (57) 601 6292529
Direccion: Calle 113 No. 7-21 Piso 15

Si tiene dudas o comentarios acerca de este informe, por favor escribanos a
sistinformacionbmc@bolsamercantil.com.co

La BMC Bolsa Mercantil de Colombia S.A., procura que la informaciéon publicada mantenga altos estandares de calidad. Sin embargo, no asume responsabilidad alguna desde el
punto de vista legal o de cualquier otra indole, por la integridad, veracidad, exactitud, oportunidad, actualizacion, conveniencia, contenido y/o uso que se le dé a la informacion aqui
presentada. La Bolsa Mercantil no proporciona ningun tipo de asesoria, por lo tanto, la informacién publicada no puede considerarse como una recomendacion o sugerencia para la
realizaciéon de operaciones de comercio, ahorro, inversion, ni para ningun otro efecto. Lo anterior cobra relevancia, si se tiene en cuenta que parte de la mayor parte de la informacion
publicada proviene de terceros, motivo por el cual la responsabilidad legal por cualquier deficiencia en la misma recae sobre quienes la proporcionan, de conformidad con las normas
establecidas para el efecto. La Bolsa Mercantil, tampoco asume responsabilidad alguna por omisiones de informacion o por errores en la misma, en particular por las discrepancias
que pudieran encontrarse entre la version electronica de la informacion publicada y su fuente oficial.

www.bolsamercantil.com.co
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