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EN FEBRERO, INFLACION ANUAL DEL SECTOR AGROPECUARIO LLEGO
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Resultados generales

El IPAP-BMC de febrero registré un aumento de 22.7% con respecto al mismo mes en 2022, cifra que marca la menor
variaciéon anual del indicador en 20 meses, es decir desde junio de 2021. Asi mismo, el indice registré un retroceso de
-1.02% con respecto a enero pasado, primera variacién negativa desde julio de 2022. Este resultado contrasta con la
variacion anual registrada en febrero de 2022, cuando se ubicé en 36.8%, mismo mes en gque suU variacion mensual se
ubicd en 4.42%.
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Fuente: Bolsa Mercantil de Colombia, Gerencia Corporativa de Analitica y Estudios Econémicos. *El dato de feb-23 es provisional'.

T Teniendo en cuenta el ingreso de nueva informacién reportada en la fuente después de la ejecucidn del proceso estadistico que permite el calculo del

indicador, los resultados presentados para el dltimo mes son generados con caracter provisional, por lo gue son susceptibles de revision hasta un mes
posterior a su publicacion inicial. En el caso de este informe, la variacién anual de enero de 2023 fue corregida de 28.5% a 29.5%.
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Es evidente cdmo los productos agropecuarios han venido ajustando su dindmica en meses recientes, restando presion
a la inflacion total. Sin embargo, vale la pena resaltar, que existe un fuerte efecto de base alta de comparacidon, pues es
innegable que los precios del sector contindan en niveles altos. En febrero, la fase descendente ha tenido continuidad en
los precios de algunos productos que recientemente habian presionado al alza la inflacion agropecuaria de manera
importante, como el pollo, mientras que productos como el platano comenzaron su ajuste a la baja.

La moderacion en el ritmo de crecimiento de los precios de los productos agropecuarios es evidente y lo confirman
también los retrocesos observados recientemente en el IPP del sector agropecuario y el IPC de alimentos. De hecho, la
variacion anual de 12 meses (marzo 2022-febrero 2023 versus marzo 2021-febrero 2022) se redujo en enero pasado por
primera vez desde noviembre de 2020, pasando de 32.3% a 32%, y en febrero se dio una nueva e importante reduccién
hasta un 30.7%.

Como se menciond en la entrega pasada de este informe, el panorama para la inflacidén total apunta a una tasa que
alcanzaria su pico en marzo y desde entonces, comenzaria un lento ajuste en su dinamica, parcialmente a causa de
menores presiones inflacionarias provenientes del segmento de alimentos. En todo caso, se espera que la decision de
politica monetaria de marzo por parte de la Junta Directiva del Banco de la Republica traiga consigo un nuevo aumento
en tasas, aungue moderado, en linea con lo ocurrido en la reunién de enero. Por otro lado, aungue en Colombia la tasa
de cambio continda creciendo (+1.92% entre enero y febrero), no se evidencian efectos significativos de pass-through, al
menos en el sector agropecuario.

Variaciones del IPAP-BMC

(Comparativo Febrero 2022-2023) Esto es consistente con lo observado en el

ambito internacional: datos recientes en los

34,75% 26.78% Estados Unidos hacen ver que tanto la inflacidén

35% m2022 . . . . . .
26.01% total, como la inflacién basica (sin alimentos ni

25% 2023 : 22,1% energia) se han desacelerado, con un ritmo mas
acelerado en el caso de la total, lo cual indica

15% efectivamente una menor presidén por parte de
5% 4,42% los alimentos. Los precios al productor en el pais
L — norteamericano también han venido

-5% 1,02% moderando su dinamica gracias,
Mensual Ano corrido (Ene-Feb) Anual '/ principalmente, al mejoramiento en la cadena

de suministros, la caida de los precios de algunas
materias primasy la disminucion de la demanda

Contribuciones mensuales al crecimiento de los
precios en febrero 2023 frente a febrero 2022

. (Puntos porcentuales) 0.92 interna, situacién que se ha reflejado en el
Ganado bovino e — manejo de la politica monetaria por parte de la
Citricos —— (),59 FED
Yuca 24 ’
Frutas de pepitay de hueso mm Ol
Frutas tropicales == 0,14 Del resultado de febrero, llama la atencion la
Pollos y gallinas -0,16 = continuidad en el descenso de los precios del
Hortalizas de hoja o de tallo -0,18 === . .
pollo, asi como el nuevo aumento en el precio de
Legumbres verdes -0,28 === . ; <
Otros frutos oleaginosos 0,50 n— la yucay el ajuste a la baja en el caso del platano,
Platano 20,91 E— producto que mantuvo altas variaciones
150 1,00 050 0,00 050 1,00 mensuales durante todo el segundo semestre
de 2022.

Fuente: Bolsa Mercantil de Colombia, Gerencia Corporativa de Analitica y Estudios Econémicos.

*El dato de feb-23 s provisional. Resultados por subclase

De las 33 subclases que componen el IPAP-BMC, 15 presentaron aumentos entre enero y febrero de 2023 (45.5%). La
subclase que presentd la mayor contribucién mensual a la dindmica de los precios en febrero fue ganado bovino con 0.92
p.p. A esta, le siguieron los frutos citricos (0.59 p.p.), la yuca (0.24 p.p.), las frutas de pepitay de hueso como la manzana, la
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pera y el durazno (0.16 p.p.) y las frutas tropicales y subtropicales como la uchuva, el meldn, el tomate de arbol y el
maracuya (0.14 p.p.). En el extremo contrario, las subclases que presentaron las contribuciones negativas mas destacadas
en febrero fueron el platano (-0.91 p.p.), otros frutos oleaginosos como mani, nuecesy almendras (-0.59 p.p.), las legumbres
verdes como las habichuelas (-0.28 p.p.), las hortalizas de hoja o de tallo como el apio, la espinacay la lechuga (-0.18 p.p.)
y el pollo (-0.16 p.p.).

Esto indica que las cinco subclases que mas contribuyeron al crecimiento de los precios agropecuarios aportaron en
conjunto 2.06 p.p. Por otro lado, las cinco subclases con menor contribucién aportaron -2.12 p.p., cifras muy parejas en
estos productos destacados.

Correlacion con otros indicadores de precio

Durante la Ultima década, se observa una correlacién con la variaciéon anual del Indice de Precios al Productor (IPP) del
sector agropecuario? del 95.8%, mientras que, con la variacién anual del Indice de Precios al Consumidor (IPC) de
alimentos del DANE, el estadistico registré un valor de 92.6% para el mismo lapso. Por su parte, con la variacién anual del
IPC de bienes no durables del DANE, se evidencia una correlacion de 88.5%, mientras que con la tasa de cambio
representativa del mercado® se obtuvo un valor mucho mas bajo de 25.2%. A pesar de que los indices de precios al
consumidor muestran menor volatilidad que el IPAP-BMC, éste logra capturar de manera general su tendencia. Mientras
tanto, el IPP del sector agropecuario y el IPAP-BMC evidencian un mejor ajuste en su dinamica.

indicadores de inflacién y tasa de cambio
\ariacion anual

Fuente: Bolsa Mercantil de Colombia, Banco de la Republica y DANE.

2Corresponde al IPP reportado por el DANE para la Seccién A de la ClIU 4 en el componente de Oferta Interna.
3Corresponde al promedio mensual de la TRM publicado por el Banco de la Repubilica.
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