Z)amy

Autorregulador del Mercado de Valores
de Colombia

Carta Circular No. 135 de 2025

Para: Representantes legales de los miembros autorregulados en
valores, profesionales sujetos a certificacion del mercado de
valores, profesionales de la bolsa de bienes y productos
agropecuarios, agroindustriales y de otros commodities sujetos a
certificaciéon y publico en general.

Fecha: 9 de enero de 2025
Asunto: Modificaciéon a la Carta Circular Unica de Certificacion.

En ejercicio de las funciones establecidas en sus Estatutos y en el Reglamento de
Autorregulacion en Valores!, AMV expide las siguientes instrucciones que
modifican la Carta Circular Unica de Certificacion. Lo anterior, con el objetivo de
implementar la Certificacion de Inversiones con criterios ASG como una nueva
certificaciéon voluntaria para el desarrollo de la industria. Ademds de implementar
el nuevo esquema de renovacion de certificaciones a tfravés del mecanismo de
educacion continua para los profesionales de la bolsa de bienes y productos
agropecuarios, agroindustriales y de otros commodities sujetos a certificacion.

Los ajustes se subrayan a contfinuacion.

Primero: Modificar el Titulo 1 de la Carta Circular Unica de Certificacidn. El nuevo
texto del Titulo es el siguiente:

TiTULO 1
ACREDITACION DE LA CAPACIDAD TECNICA Y PROFESIONAL DE LOS ASPIRANTES

(Titulo modificado a través de la Carta Circular 126 de 2023, rige a partir del 24 de enero de
2023)

Capitulo 1
Composicion de los exdmenes de primera vez y de renovacion de idoneidad

profesional
(Capitulo modificado a través de la Carta Circular 113 de 2021, rige a partir del 11 de mayo
de 2021)

Los exdmenes de idoneidad profesional constituyen el requisito académico para
obtener una certificacion de AMV. De conformidad con lo establecido en el
articulo 5.4.3.1.5 del Decreto 2555 de 2010 y en concordancia con los articulos 138
y 170 del Reglamento de AMYV, los exdmenes de idoneidad profesional fienen
componentes bdsicos y especializados cuyas dreas temdaticas varian en funcidén

I Reglamento AMV, articulo 12: “Funciones del Presidente. En adicién a las funciones establecidas
en los Estatutos, corresponde al Presidente, directamente, o a través de las Vicepresidencias de AMV:
(...) t. Emitir cartas circulares; (...)".
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de las actividades que pretenda desempenar un aspirante de acuerdo con las
diversas modalidades de certificacion.

Existen dos categorias de exdmenes de idoneidad profesional los cuales pueden
ser tomados segun el estado de certificacion del aspirante o profesional como se
describe a continuacion:

- Exdmenes de primera vez: son la Unica alternativa para cumplir el requisito
académico para: 1) los aspirantes a certificarse por primera vez, 2)
aspirantes que dejaron vencer su certificacion y no la renovaron antes de
dos anos contados a partir de su vencimiento, y 3) profesionales que deseen
renovar su certificacidon y que no hayan presentado los exdmenesde
primera vez de Directivo, Operador y Asesor financiero que iniciaronen
enero de 2019, descritos en el numeral 1.1 de esta Carta Circular. Este
ultimo requisito no aplica para profesionales de la bolsa de bienes vy
productos agropecuarios, agroindustriales y de ofros commodities sujetos
a certificacién. Adicionalmente, estardn disponibles como una alternativa
para los demdas profesionales que deseen renovar mediante esta via.

- Exdmenes de renovacién: son una alternativa de renovacion para los
profesionales que no deban renovar su requisito académico con
exdmenes de primera vez. Estos exdmenes combinan educacion continua
conun componente evaluativo.

El contenido del temario para cada uno de los exdmenes de idoneidad
profesional puede ser consultado en la pdgina web de AMV
www.amvcolombia.org.co o en los Sistemas de informacion en los que AMV
considere pertinente disponer esta informacion.

1.1
(...)

1.4. Composicion de los exdmenes de idoneidad profesional para los aspirantes a
obtener la certificacion voluntaria en inversiones con criterios ASG

1.4.1 Examen de primera vez en Inversiones con criterios ASG

Para aspirar a obtener una certificacion en Inversiones con criterios ASG se
requiere la presentacidn del curso de profesionalizacion y la aprobacion de un (1)
examen de idoneidad con un Unico componente especializado.

a) Curso de Inversiones con criterios ASG: El curso incorpora el contenido
necesario para la preparacion del examen de idoneidad, se trata de un
curso de educacidén continua. Tendrd una duracién de 8 horas equivalentes
a 3 créditos.

b) Examen de idoneidad: El examen tendrd la siguiente estructura:
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No. L, Certificacion
Componente Examen Duracion "
Preguntas que otorga
- Inversiones con Inversiones con
Especializado criterios ASG 40 I'hora criterios ASG

Una vez efectuado el curso v aprobado el examen de la certificacion en
Inversiones con criterios ASG, la certificacidn tendrd una vigencia de 4 anos.

1.4.2 Examen de renovacion para personas naturales en Inversiones con criterios
ASG

El esguema de renovacién se basa en el sistema de créditos descrito en la seccidon
1.2 de esta Carta Circular.

Esta modalidad requiere la aprobacidon de 3 créditos correspondientes al
componente de especidlidad de Inversiones con criterios ASG

Especialidad Especialidad de Inversiones con criterios ASG

3 créditos por Especialidad de Inversiones con criterios ASG

El examen de renovacion dal tratarse de una especialidad debe acreditarse en el
ano previo al vencimiento del requisito académico de certificacion que se tenga.

De completarse los créditos requeridos, la vigencia de la renovacién de la
especialidad serd de 4 anos, contados de manera independiente desde el
vencimiento del requisito académico a renovar si este se encuentra activo, o de
lo contrario, desde la fecha en que se completen los créditos requeridos.

1.5. Composicion de los exdmenes de idoneidad profesional para dfiliados
autorregulados voluntariamente en divisas

(...)

1.5.1 Examen de primera vez Modalidad Operador

.5.2 Examen de renovacion para personas naturales vinculadas a dfiliados
autorregulados voluntariamente en divisas

El esquema de renovacion se basa en el sistema de créditos descrito en la seccién
1.2 de esta Carta Circular.

Esta modalidad requiere la aprobacion de minimo 16 créditos con la siguiente
conformacion:

e 13 créditos para renovar el componente de Operador, de los cuales 5
corresponden a exdmenes Base y 8 a exdmenes Complementarios de los
senalados a continuacion.

e 3 créditos para renovar el componente de Especialidad de negociacion. Si
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un profesional requiere certificarse mdas de una Especialidad de negociacion
deberd tomar los exdmenes adicionales correspondientes.

.z " Regulacién: ' Autorregulacion: W Etica: | | sanciones:
Reguiacion y theg ‘ 2 Creditos. 2 Creditos | 1 Crédito 2 Creditos

Operador

Riesgos, Portafolios Admon. de Riesgos: Gestion de Portafolio: Gestion FICS: | Admén. FP:
Eondos 2 Créditos 2 Créditos 2 Créditos 2 Créditos
Complementarias [ Temdtica 1: 2 Créditos ] I Temdtica 2: 2 Créditos I Temdtica 3: 2 Creditos

4

Especialidad de Negociacion
3 Créditos por Especialidad de negociacién

Especialidad

\

|| Base o Especialidad [ Complementario

Los exdmenes de renovacion se podrdn tomar desde la entrada en vigencia del
requisito académico de certificacion que se tenga (examen de primera vez o de
renovacion). Los exdmenes Base y de especialidad deben acreditarse en el ano
previo al vencimiento del requisito académico de certificacion que se tenga.

De completarse los creéditos requeridos, la vigencia de la renovacion de Operador
y de Especialidad serd de 3 anos, contados de manera independiente desde el
vencimiento del requisito académico a renovar si este se encuentra activo, o de
lo contrario, desde la fecha en que se completen los créditos requeridos. Los
créditos aprobados por encima del minimo requerido tendrdn la misma vigencia.

1.6. Exdmenes de idoneidad profesional de primera vez para profesionales
del mercado de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales y de otros
commodities.

El Reglamento de AMV, en su articulo 240, contempla las siguientes modalidades
de certificacion para profesionales del mercado de bienes y productos
agropecuarios, agroindustriales y de otros commodities:

a. Modalidad Directivo
Esta modalidad requiere de la presentacién y aprobacién de un examen de
idoneidad que incorpora los siguientes moédulos

Componente Médulos No. Preguntas| Duracion | Certificacion que otorga
Regulacién 40
Autorregulacion 35
L Etica 15 2 horas . .
Basico Matemdatica Financiera 10 40 minutos Directivo BMC
Andlisi; Econdmico y 10
Financiero -
Riesgos 15
Total: 125
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Una vez aprobado, el examen de Directivo tendrd una vigencia de 4 anos.
b. Modalidad Operador

Para aspirar a obtener una certificacion en esta modalidad se requiere de la
presentacion y aprobaciéon de dos (2) exdmenes de idoneidad. El primero de ellos,
denominado “Operador”, es obligatorio para todos los aspirantes y estd
conformado por un componente bdsico que evalla dreas temdticas que son
comunes a cualquier operador, asi:

Componente Médulos No. Duraciéon | Certificacion que otorga
Preguntas
Regulacion 40
Autorregulacion 35
Etica 15 Por si solo no otorga una
o Matemdatica Financiera 10 2 horas CerTIfICOCIOn, pues se
Basico Andlisis Econdmico V] 40 minutos requiere o’probor unoo
. . 15 maAs exdmenes de
Financiero L
- negociacion.
Riesgos 15
Sistemas de  reqistro e 10
inscripcién -
Total: 140

El segundo examen deberd ser elegido por el aspirante en funcién del tipo de
activorespecto del cual llevard a cabo actividades de operador, de acuerdo con
las siguientes opciones:

- Negociacién de Productos Financieros
- Negociacién de entre Privados y MCP

Estos exdmenes estdn conformados por un Unico componente especializado, asi.

No. L Certificacién que
Componente Examen Duracion *
Preguntas otorga
Negociacién de Operador BMC
. . 40 1 hora - )
- Productos Financieros Productos Financieros
Especializado ——
Negociacion entre 40 1 hora Operador BMC
Privados y MCP MCP MERCOP

*Previa aprobacion del examen de Operador
Una vez aprobados, los exdmenes que integran la modalidad de Operador
tendrdn una vigencia de tres anos.

c. Moddadlidad Asesor Comercial
Esta modalidad requiere de la presentacién y aprobacion de un (1) examen de

idoneidad que incorpora un componente bdsico y un componente especializado
con las siguientes dreas temdticas:
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Componente Médulos No. Duracion Certificacion que
Preguntas Otorga
Regulacion 20
Autorregulacion 10
Bdsico Etica 15
Andlisis  Econdmico
. , 13 .
Financiero Asesor Comercial
- 3 horas
Riesgos 15 BMC
Sistemas de regqistro e 10
o inscripcidén —
Especializado MCP & MERCOP 24
Productos Financieros 15
Total: 122

Una vez aprobado, el examen de Asesor Comercial tfendrd una vigencia de 3
QaNos.

1.7. Exdmenes de idoneidad profesional de renovacion de certificaciones para
profesionales del mercado de bienes y productos agropecudarios,
agroindustriales y de otros commodities.

El esquema de renovacion se basa en lo dispuesto en el numeral 1.2 de esta Carta
Circular _con excepcidon _gue los exdmenes dispuestos para renovar cada
modalidad o especialidad, estos son:

Examen de renovacion Tipo Créditos
Regulacién de mercados BMC Base 2
Autorregulacion y sanciones Base 2
Etica Base 1
Negociacién de Productos Financieros Especialidad 3
Negociacién entre Privados y MCP Especialidad 3
Complementarios Complementario 2

La cantidad de créditos que debe completar un profesional depende de la
modalidad de certificacidén a renovar.

Los exdmenes Base deben acreditarse en el ano previo al vencimiento del
requisito académico de certificacion gue se tenga.

De completarse los créditos requeridos, la vigencia de la renovaciéon serd igual a
la de los exdmenes de primera vez, y serd contada desde el vencimiento del
requisito académico arenovar si este se encuentra activo, o de lo contrario, desde
la fecha en que se completen los créditos requeridos. Los créditos aprobados por
encima del minimo requerido tendrdn la misma vigencia.

Los exdmenes de renovacion si aplicara, se podrdn tomar desde la entrada en
vigencia del requisito académico de certificacion que se tenga (examen de
primera vez o de renovacion).
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a. Modadlidad Directivo

Esta modalidad requiere la aprobacion de cinco (5) créditos correspondientes a
los exdmenes Base.

b. Modalidad Operador

Esta modalidad requiere la aprobacién de minimo ocho (8) créditos con la
siguiente conformacion:

 Cinco (5) créditos correspondientes a exdmenes Base para renovar el
componente de Operador, y

*  Minimo tres (3) créditos para renovar el componente de Especialidad de
negociacién. Si_un_profesional requiere certificarse mds de una
Especialidad de negociacidon deberd tomar los exdmenes adicionales
correspondientes.

c. Moddlidad Asesor Comercial

Esta modalidad requiere la aprobacidén de cinco (5) créditos correspondientes a
los exdmenes Base.

Segundo: Modificar el Titulo 5 de la Carta Circular Unica de Certificacion. El nuevo
texto del Capitulo es el siguiente:

TiTULO 5
CERTIFICACIONES VOLUNTARIAS
De conformidad con en el articulo 242 del Reglamento de AMV, esta Corporacidn
puede adelantar procesos de certificacion voluntaria en temas relacionados con

actividades dafines al mercado financiero, asegurador y de valores. En ejercicio de
esta facultad, se ofrece:

Capitulo 1
Certificacién voluntaria en Middle Office

La certificacion voluntaria de Middle Office esta dirigida a aquellas personas que
al interior de un intermediario del mercado de valores intervengan en actividades
de administraciéon de riesgos de las operaciones de tesoreria que realiza la
entidad, entre otras, a fravés de:

1. Medicién y andlisis de riesgos;

2. Valoracién de portafolios;

3. Diseno y evaluacion de modelos en riesgo financiero;

4. Verificacion del cumplimiento de las politicas y limites establecidos por la
normatividad;

5. Proposicion de nuevas politicas para la mitigacion de riesgos.
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Para obtener la certificacion voluntaria en Middle Office se deberd aprobar el
examen Integral de Middle Office y surtir el proceso de verificacion de
antecedentes.

Esta certificacion no reemplaza aquella que es obligatoria en la modalidad de

Directivo para la persona que al interior de un intfermediario de valores sea la
autoridad del drea encargada de la administracion de riesgos de mercado.

Capitulo 2

Certificacion voluntaria en Inversiones con criterios ASG

La certificacion voluntaria de Inversiones con criterios ASG estd dirigida a aquellas
personas gque estén interesados en el andlisis e integracién de criterios
ambientales, sociales y de gobernanza en inversiones 0 aguellas personas gue al
interior de un intermediario del mercado de valores intervengan en actividades
de administracién de riesgos, sostenibilidad, finanzas, inversiones y afines.

Para obtener la certificacidon voluntaria en Inversiones con criterios ASG se deberd
aprobar el curso y examen de idoneidad en Inversiones con criterios ASG vy surtir el
proceso de verificacion de antecedentes.

Esta certificacion no reemplaza, aguellas gue son obligatorias para las personas al
interior de un intermediario de valores de conformidad con el articulo 128 del
Reglamento de AMV.

Tercero: Modificar el capitulo 1 del Titulo 6 de la Carta Circular Unica de
Certificacion. El nuevo texto del Capitulo es el siguiente:

Capitulo 1
Presentacion voluntaria de exdmenes de certificacion

De acuerdo con lo establecido en el arficulo 135 del Reglamento de AMV,
cualquier persona puede presentar los exdmenes de idoneidad profesional sin ser
presentada por un intermediario, ni encontrarse vinculada a un miembro
autorregulado de AMV. No obstante, ser presentado por un miembro
autorregulado es requisito para aspirar a una certificacién con excepcion de la
certificacién voluntaria en Inversiones con Criterios ASG.

Cuarto: Modificar el Titulo 8 de la Carta Circular Unica de Certificacién, a partir
del veintitrés (23) de enero de 20252,

2 Las presentes tarifas fueron aprobadas en sesion del Consejo Directivo de AMV del 28 de octubre
de 2024, conforme con el articulo 171 del reglamento que dispone: “El Consejo Directivo de AMV
determinard las tarifas aplicables a la prestacién de los servicios relacionados con su actividad como
certificador, atendiendo las siguientes politicas: (...)"
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TiTuLo 8 )
TARIFAS DEL PROCESO DE CERTIFICACION
Tarifas de certificacién incluyendo verificaciéon de antecedentes (sin IVA)

Modalidades / Especialidades i [el{i{e

PROFESIONALES QUE SE CERTIFICAN POR PRIMERA VEZ

Operador $ 978.000
Negociacion Renta Fija $ 411.000
Negociacion Renta Variable $ 411.000
Negociacion Derivados $ 411.000
Negociacion Divisas $ 411.000
Maestro Negociaciéon $ 821.000
Directivo $ 1.954.000
Asesor Financiero $ 822.000
Digitador $ 669.000
Middle Office $ 1.032.000
Directivo BMC $ 1.954.000
Operador BMC $ 978.000
Asesor Comercial $ 822.000
Negociacion entre Privados y MCP $ 411.000
Negociacion de Productos Financieros $ 411.000

Inversiones con Criterios ASG $ 927.000
PROFESIONALES QUE RENUEVAN SU CERTIFICACION

Operador $ 1.174.000
Negociacion Renta Fija $ 411.000
Negociacion Renta Variable $ 411.000
Negociacion Derivados $ 411.000
Negociacion Divisas $ 411.000
Maestro Negociacién $ 986.000
Directivo $ 2.344.000
Asesor Financiero $ 987.000
Digitador $ 669.000
Middle Office 3 1.032.000
Directivo BMC $ 2.344.000
Operador BMC 3 1.174.000
Asesor Comercial $ 987.000
Negociacién entre Privados y MCP 3 411.000
Negociacién de Productos Financieros $ 411.000
Inversiones con Criterios ASG $ 411.000
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Quinto: La presente Carta Circular enfrard a regir a partir del 23 de enero del 2025.

El nuevo texto de la Carta Circular Unica de Certificacién podrd consultarse en:
www.amvcolombia.org.co > MenU > Normativa > Normativa del mercado de
valores y divisas > Cartas Circulares y Politica de Supervision y Disciplina > Cartas
Circulares > Certificacion.

Cordialmente,

(Original firmado por)
Jorge Llano Salamanca
Representante Legal (S)
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